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Relatorio do auditor independente sobre as demonstracdes financeiras
individuais e consolidadas

Aos

Acionistas e Administradores da

Alex New Energies Investimentos e Participagdes S.A.
Rio de Janeiro — RJ

Opiniao

Examinamos as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas da Alex New Energies
Investimentos e Participacdes S.A. (“Sociedade”), identificadas como controladora e
consolidado, respectivamente, que compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de
2020 e as respectivas demonstracdes do resultado, do resultado abrangente, das mutag¢des do
patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as
correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas acima referidas
apresentam adequadamente, em todos o0s aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e
financeira, individual e consolidada, da Alex New Energies Investimentos e Participagdes S.A. em
31 de dezembro de 2020, o desempenho individual e consolidado de suas operag¢des e 0s seus
respectivos fluxos de caixa individuais e consolidados para o exercicio findo nessa data, de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na
secao a seguir intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes
financeiras individuais e consolidadas”. Somos independentes em relagéo a Sociedade e suas
controladas, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cadigo de Etica
Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de
Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas
normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opinido.

Outros assuntos - Auditoria dos valores correspondentes
As demonstragdes financeiras individuais e consolidadas da Sociedade para o exercicio findo

em 31 de dezembro de 2019, apresentadas para fins de comparagao, nédo foram auditadas por
nds ou por outro auditor independente.
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Responsabilidades da administracdo e da governanca pelas demonstracdes financeiras
individuais e consolidadas

A administracao é responsavel pela elaboracéo e adequada apresentacédo das demonstracfes
financeiras individuais e consolidadas de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil,
e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracéao de
demonstragdes financeiras livres de distor¢ao relevante, independentemente se causada por
fraude ou erro.Na elaboracéo das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas, a
administracdo é responsavel pela avaliacdo da capacidade de a Sociedade continuar
operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade
operacional e 0 uso dessa base contabil na elaboracdo das demonstracdes financeiras, a ndo
ser que a administragéo pretenda liquidar a Sociedade e suas controladas ou cessar suas
operacdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das
operacoes.

Os responsaveis pela governanga da Sociedade e suas controladas sdo aqueles com
responsabilidade pela supervisdo do processo de elaboracdo das demonstracdes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragfes financeiras individuais
e consolidadas

Nossos objetivos séo obter seguranca razoavel de que as demonstragdes financeiras
individuais e consolidadas, tomadas em conjunto, estéo livres de distorcéo relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatorio de auditoria contendo
nossa opinido. Seguranca razoavel € um alto nivel de segurancga, mas ndo uma garantia de
gue a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria
sempre detectam as eventuais distor¢des relevantes existentes. As distor¢des podem ser
decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em
conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econdmicas dos
usuarios tomadas com base nas referidas demonstragdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:

e |dentificamos e avaliamos os riscos de distorcéo relevante nas demonstracdes financeiras
individuais e consolidadas, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e
executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos
evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de
ndo deteccdo de distorcdo relevante resultante de fraude € maior do que o proveniente de
erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagéo,
omisséo ou representacdes falsas intencionais.
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e Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Sociedade e suas
controladas.

¢ Avaliamos a adequacéo das politicas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contébeis e respectivas divulgagdes feitas pela administragao.

e Concluimos sobre a adequacéo do uso, pela administracdo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relacéo a eventos ou condi¢Bes que possam levantar duvida significativa em relacao a
capacidade de continuidade operacional da Sociedade e suas controladas. Se concluirmos
gue existe incerteza relevante, devemos chamar atengdo em nosso relatério de auditoria para
as respectivas divulgacdes nas demonstracdes financeiras individuais e consolidadas ou
incluir modificagcdo em nossa opinido, se as divulgagdes forem inadequadas. Nossas
conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso
relatorio. Todavia, eventos ou condigfes futuras podem levar a Sociedade e suas controladas
a ndo mais se manterem em continuidade operacional.

¢ Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o contetdo das demonstragées financeiras,
inclusive as divulgagdes e se as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas
representam as correspondentes transacdes e 0s eventos de maneira compativel com o
objetivo de apresentagéo adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governancga a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época dos trabalhos de auditoria e das constatagdes significativas de
auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que
eventualmente tenham sido identificadas durante nossos trabalhos.

Rio de Janeiro, 10 de marco de 2021.

ERNST & YOUNG
Auditores Independentes S.S.
CRC-2SP 015.199/0-6




Alex New Energies Investimentos e Participacdes S.A. e suas controladas

Balancos patrimoniais
31 de dezembro de 2020 e 2019

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Ativo

Circulante

Caixa e equivalentes de caixa
Contas a receber

Despesas antecipadas

Dividendos a receber

Instrumentos financeiros derivativos
Impostos a recuperar

Outros

Total do ativo circulante

N&o circulante

Depositos restituiiveis e valores vinculados
Investimento

Imobilizado

Depositos judiciais

Outros

Total do ativo néo circulante

Total do ativo

Controladora

Consolidado

Notas 2020 2019 2020 2019
(ndo auditado) (ndo auditado)
3 66.088 1 125.954 104
- - 6 -
- - 802 -
15 825 - - -
4 - - 7.185 -
177 - 216 -
24 115 477
67.114 1 134.278 581
5 - - 1.662 -
6 487.370 5.688 - -
7 11.450 - 636.998 -
- - 3.021 -
- - - 915
498.820 5.688 641.681 915
565.934 5.689 775.959 1.496




Controladora

Consolidado

Notas 2020 2019 2020 2019

Passivo (n&o auditado) (n&o auditado)
Circulante
Contas a pagar 8 94 83 125.621 83
Empréstimos e financiamentos 9 255.198 4.508 252.562 250
Impostos e contribui¢Bes a recolher 148 3 551 2
Dividendos a pagar 15 1.213 - 1.221 -
Total do passivo circulante 256.653 4.594 379.955 335
Na&o circulante

Empréstimos e financiamentos 9 - - 81.800 -
Total do passivo ndo circulante - - 81.800 -
Patriménio liquido

Capital social 12 305.386 4.006 305.386 4.006

Prejuizos acumulados 12 - (2.911) - (2.911)

Reserva de lucros 12 3.895 - 3.895
Total do patrimdnio liquido 309.281 1.095 309.281 1.095
Participacdo de outros acionistas ndo controladores do grupo - - 4.923 66
Total do passivo e do patrimdnio liquido 565.934 5.689 775.959 1.496

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.



Alex New Energies Investimentos e Participacdes S.A. e suas controladas

Demonstracdes dos resultados
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Controladora

Consolidado

Nota 2020 2019

2020 2019

(ndo auditado)
Receita operacional liquida - -
Custo de geracao de energia - -

(ndo auditado)

Lucro bruto (prejuizo) - -

Receitas (despesas) operacionais

Gerais e administrativas (62) (135) (62) (703)
Resultado com equivaléncia patrimonial 6 6.693 (690) - -
Outras receitas (despesas) operacionais 2 - (656) -
6.633 (825) (718) (703)
Lucro (prejuizo) operacional antes do resultado
financeiro e dos impostos
Resultado financeiro
Receitas financeiras 13 2.084 - 9.579 6
Despesas financeiras 13 (5) - (5)
2.079 9.574 6
Lucro (prejuizo) antes do imposto de renda
e da contribui¢do social 8.712 (825) 8.856 (697)
Imposto de renda e contribui¢do social
Corrente 14 (693) - (770) -
Lucro liquido (prejuizo) do exercicio 8.019 (825) 8.086 (697)
Lucro liquido (prejuizo) do exercicio atribuivel a:
Controladora - - 8.019 (825)
Participacdo de outros acionistas ndo controladores do grupo - - 67 128

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.



Alex New Energies Investimentos e Participacdes S.A. e suas controladas

Demonstracoes dos resultados abrangentes
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Controladora Consolidado
2020 2019 2020 2019
(ndo auditado) (ndo auditado)
Lucro liquido (prejuizo) do exercicio 8.019 (825) 8.086 (697)
Outros resultados abrangentes
Outros resultados abrangentes liquidos - - - -
Total de resultados abrangentes do exercicio 8.019 (825) 8.086 (697)
Lucro liquido do exercicio atribuivel a:
Controladora - - 8.019 (825)
Acionistas néo controladores - - 67 128

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.



Alex New Energies Investimentos e Participacdes S.A. e suas controladas

Demonstracdes das mutagdes do patriménio liquido
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Recursos Participa-
Reservas de lucros destina- ¢cao de Total
Lucros dos a au- Total outros patrimo-
Capital  Capital a Reserva Retencdo (prejuizos) mento de Patrimo6ni acionistas nio
Notas social integralizar legal de lucros acumulados capital Liquido dogrupo liquido
Saldos em 31 de dezembro de 2018 4.006 - - - (2.085) - 1.921 21 1.942
Prejuizo do exercicio - - - - (826) - (826) 45 (781)
Saldos em 31 de dezembro de 2019 4.006 - - - (2.911) - 1.095 66 1.161
Aumento de capital realizado no exercicio 15.a 297.463 (297.463) - - - - - -
Integralizag&o do capital social 15.a - 295.706 - - - 295.706 4.806 300.512
Adiantamento para futuro aumento de capital 15.a - - - - - 5.674 5.674 - 5.674
Aumento de capital via capitalizagdo do AFAC  15.a 5.674 - - - - (5.674) - - -
Lucro liquido do exercicio 8.019 8.019 67 8.086
Constituicao de reserva legal 15.b - 256 - (256) - - - -
Dividendos minimos obrigatoérios 15d - - - (1.213) - (1.213) (16) (1.229)
Reserva de dividendos complementares 15.b - - 3.639 (3.639) - - - -
Saldos em 31 de dezembro de 2020 307.143 (1.757) 256 3.639 - - 309.281 4923 314.204

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstrac¢des financeiras.



Alex New Energies Investimentos e Participacdes S.A. e suas controladas

Demonstracoes dos fluxos de caixa
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Controladora Consolidado
Notas 2020 2019 2020 2019
Fluxo de caixa das atividades operacionais (ndo auditado) (ndo auditado)
Prejuizo do exercicio 8.019 (826) 8.086 (697)
Ajustes de itens sem desembolso de caixa para conciliagéo
do lucro liquido com o fluxo de caixa
Encargos financeiros, liquidos 284 - 275 -
Resultado de equivaléncia patrimonial 6 (6.693) - - -
Resultado com instrumentos financeiros derivativos 4 - - (7.185) -
(Aumento) reducgédo nos ativos operacionais
Impostos a recuperar a77) - (216) -
Depésitos judiciais - - (3.021) -
Contas a receber - - (6) -
Despesas antecipadas - (802) (486)
Outros (24) (250) 1.277 (1.789)
Aumento (redu¢&o) nos passivos operacionais
Contas a pagar 11 - 117.380 567
Impostos e contribuigbes a recolher 145 - 549 2
Caixa liquido gerado pelas (aplicado nas) atividades operacionais 1.565 (1.076) 116.337 (2.403)
Fluxo de caixa das atividades de investimento
Depdsitos restituiiveis e valores vinculados - - (1.662) -
Aumento de capital em empresas investidas 6 (475.814) (3.765) - -
Aquisi¢é@o de bens para o ativo imobilizado 7 (845) - (616.762) -
Caixa liquido aplicado na atividades de investimento (476.659) (3.765) (618.424) -
Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Ingresso de empréstimos e financiamentos 9 250.000 4.508 331.800 250
Pagamento de empréstimos e financiamentos - principal 9 (400) - (250) -
Pagamento de empréstimos e financiamentos - juros 9 (9.799) - (9.799) -
Aumento de capital social acionista ndo controlador - - 4.806 -
Aumento de capital social 11 301.380 - 301.380 -
Caixa liquido gerado nas atividades de financiamento 541.181 4.508 627.937 250
Aumento (reducéo) liquido (a) do saldo de caixa e equivalente de caixa 66.087 (333) 125.850 (2.153)
Caixa e equivalente de caixa no inicio do exercicio 1 834 104 2.257
Caixa e equivalente de caixa no fim do exercicio 66.088 501 125.954 104
Variagédo liquida do saldo de caixa e equivalente de caixa 66.087 (333) 125.850 (2.153)
Informag6es complementares
Valores pagos de IR: 7 - 275 -
Valores pagos de CS: 9 - 156 -
Adicdes por capitalizacéo de juros 10.605 - 12.078 -
Adi¢cBes de imobilizado sem efeito caixa - - 8.158 -

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.



Alex New Energies Investimentos e Participacdes S.A. e suas controladas

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
31 de dezembro de 2020 e 2019
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1.

10

Contexto operacional

A Alex New Energies Investimentos e Participagdes S.A. (“Controladora”, “Sociedade” ou “Alex”) é
uma sociedade an6nima de capital fechado que tem por objeto a participacdo em outras
sociedades como sOcia, quotista ou acionista, constituida em 09 de outubro de 2018.

Em 28 de fevereiro de 2020, foi celebrado contrato de compra e venda de ac¢des pelo qual a New
Energies Investimentos e ParticipacOes Ltda. alienou e transferiu todas as acdes que detinha do
capital social da Sociedade (representativas de 100% de participacéo) para a Lethe Energia S.A.

A Sociedade é controladora direta das empresas Alex | Energia SPE S.A., Alex Il Energia SPE
S.A., Alex IV Energia SPE S.A., Alex V Energia SPE S.A., Alex VI Energia SPE S.A., Alex VII
Energia SPE S.A., Alex VIII Energia SPE S.A., Alex IX Energia SPE S.A. e Alex X Energia SPE
S.A.

A Sociedade possui controle direto nas empresas Alex | Energia SPE S.A (“Alex I”), Alex Il Energia
SPE S.A (“Alex 11I"), Alex IV Energia SPE S.A (“Alex IV”), Alex V Energia SPE S.A (“Alex V"), Alex
VI Energia SPE S.A (“Alex VI”), Alex VII Energia SPE S.A (“Alex VII”), Alex VIII Energia SPE S.A
(“Alex VIII"), Alex IX Energia SPE S.A (“Alex IX") e Alex X Energia SPE S.A (“Alex X”"), que detém
autorizacao para exploragédo de parques solares, nos municipios de Limoeiro do Norte e Tabuleiro
do Norte, no estado do Ceara.

Poténcia N° da Vencimento do

Central fotovoltaica em MW autorizacdo ANEEL  prazo da autorizagdo Local

Alex | 30,93 445/2018 Outubro de 2053 Limoeiro do Norte - CE
Alex Il 30,93 443/2018 Outubro de 2053 Limoeiro do Norte - CE
Alex IV 30,93 444/2018 Outubro de 2053 Tabuleiro do Norte - CE
Alex V 30,93 446/2018 Outubro de 2053 Limoeiro do Norte - CE
Alex VI 30,93 362/2018 Agosto de 2053 Tabuleiro do Norte - CE
Alex VII 30,93 348/2018 Agosto de 2053 Limoeiro do Norte - CE
Alex VIII 30,93 347/2018 Agosto de 2053 Tabuleiro do Norte - CE
Alex IX 30,93 346/2018 Agosto de 2053 Limoeiro do Norte - CE
Alex X 30,93 350/2018 Agosto de 2053 Tabuleiro do Norte - CE

A Sociedade possui contrato de venda de energia (PPA - Power Purchase Agreement) de acordo
com as seguintes principais caracteristicas:

Datas dos contratos

Cliente Inicio Vencimento
Parte relacionada 01/10/2021 31/12/2021
Distribuidoras de energia 01/01/2022 31/12/2041

Anualmente ou na menor periodicidade permitida em lei ou regulamento, os precos da energia
contratada dos contratos de venda de energia listados acima séo reajustados pelo indice Geral
de Precos de Mercado - IGP-M ou pelo indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo - IPCA,
divulgados pela Fundacao Getulio Vargas - FGV e Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica -
IBGE.



Alex New Energies Investimentos e Participacdes S.A. e suas controladas

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
31 de dezembro de 2020 e 2019
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

2.

11

Apresentacdo das demonstracdes financeiras e principais praticas
contabeis

2.1.

2.2.

2.3.

Declaracédo de conformidade

As demonstracgdes financeiras individuais e consolidadas foram elaboradas e estdo sendo
apresentadas de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil, observando as
diretrizes contabeis emanadas da legislacéo societaria (“Lei n® 6.404/76"), que incluem os
dispositivos introduzidos, alterados e revogados pela Lei n° 11.638, de 28 de dezembro de
2007 (“Lei n®11.638/07”), e pela Lei n°® 11.941, de 27 de maio de 2009 (“Lei n°® 11.941/09"),
e dos pronunciamentos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contdbeis — CPC,
aprovados pelo Conselho Federal de Contabilidade — CFC.

Adicionalmente, a Sociedade considerou as orienta¢cdes emanadas da Orientacdo Técnica
OCPC 07 na preparacao das suas demonstragdes financeiras. Desta forma, as
informagdes relevantes préprias das demonstragdes financeiras estdo sendo evidenciadas,
e correspondem as utilizadas pela Administracdo na sua gestao.

Base de elaboracéo

As demonstracgdes financeiras, individuais e consolidadas, foram elaboradas com base no
custo historico, exceto por determinados instrumentos financeiros mensurados pelos seus
valores justos, conforme descrito nas praticas contabeis a seguir. O custo histérico
geralmente € baseado no valor justo das contrapresta¢cfes pagas em troca de ativos.

A Sociedade adotou todas as normas, revisées de normas e interpretacdes técnicas
emitidas pelo CPC e aprovadas pelo CFC que estavam em vigor em 31 de dezembro de
2020. As praticas contabeis, descritas na Nota Explicativa 2.3, foram aplicadas de maneira
consistente a todos os periodos apresentados nestas demonstracdes financeiras.
Sumaério das principais praticas contabeis

O resumo das principais politicas contabeis adotadas pela Sociedade é como segue:

a) Caixa e equivalentes de caixa

Os equivalentes de caixa sdo mantidos com a finalidade de atender a compromissos
de caixa de curto prazo, e ndo para investimento ou outros fins. A Sociedade considera
equivalentes de caixa uma aplicagéo financeira de conversibilidade imediata em um
montante conhecido de caixa e estando sujeita a um insignificante risco de mudanca
de valor. Por conseguinte, um investimento, normalmente, se qualifica como
equivalente de caixa quando tem vencimento de curto prazo; por exemplo, trés meses
ou menos, a contar da data da contratacéo.



Alex New Energies Investimentos e Participacdes S.A. e suas controladas

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
31 de dezembro de 2020 e 2019
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

2.

12

Apresentacdo das demonstracdes financeiras e principais praticas
contabeis--Continuacéao

2.3. Sumario das principais praticas contdbeis--Continuacédo

b)

Instrumentos financeiros

Os instrumentos financeiros séo reconhecidos a partir da data em que a Sociedade se
torna parte das disposi¢des contratuais dos instrumentos financeiros. Quando
reconhecidos, séo inicialmente registrados ao seu valor justo, acrescido dos custos de
transacao que sejam diretamente atribuiveis a sua aquisicao ou emissao, exceto no
caso de ativos e passivos financeiros classificados na categoria ao valor justo por meio
do resultado, aos quais tais custos sdo diretamente langados no resultado do exercicio.
Sua mensuragéo subsequente ocorre a cada data de balanco, de acordo com as
regras estabelecidas para cada tipo de classificacdo de ativos e passivos financeiros.

b.1) Ativos financeiros

Um ativo financeiro (ou, quando for o caso, uma parte de um ativo financeiro ou
parte de um grupo de ativos financeiros semelhantes) é baixado quando:

¢ Os direitos de receber fluxos de caixa do ativo expirarem.

¢ A Sociedade transferir os seus direitos de receber fluxos de caixa do ativo ou
assumir uma obrigac&o de pagar integralmente os fluxos de caixa recebidos,
sem demora significativa, a um terceiro por forgca de um acordo de repasse.

e A Sociedade transferir substancialmente todos os riscos e beneficios do ativo,
ou nao transferir nem reter substancialmente todos os riscos e beneficios
relativos ao ativo, mas transferir o controle sobre o ativo.

Os principais ativos financeiros reconhecidos pela Sociedade s&o o caixa e
equivalentes de caixa, Instrumentos financeiros derivativos e depésitos
restituiveis e valores vinculados.

b.2) Passivos financeiros

Os passivos financeiros séo classificados entre as categorias abaixo de acordo
com a natureza dos instrumentos financeiros contratados ou emitidos:

i) Passivos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado

A cada encerramento de balanco sdo mensurados pelo seu valor justo. Os
juros, a atualizacdo monetaria, e as variagcdes decorrentes da avaliagdo ao
valor justo, quando apliciveis, sdo reconhecidos no resultado.



Alex New Energies Investimentos e Participacdes S.A. e suas controladas
Notas explicativas as demonstracdes financeiras

31 de dezembro de 2020 e 2019
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

2. Apresentacdo das demonstracfes financeiras e principais praticas
contabeis--Continuacéao

2.3. Sumario das principais praticas contdbeis--Continuacédo

b) Instrumentos financeiros--Continuagao

b.2) Passivos financeiros--Continuacao

i) Empréstimos e recebiveis

Apbs reconhecimento inicial, empréstimos e financiamentos sujeitos a juros
sdo mensurados subsequentemente pelo custo amortizado, utilizando o
método da taxa de juros efetivos. Ganhos e perdas sdo reconhecidos na
demonstragéo do resultado no momento da baixa dos passivos, bem como
durante o processo de amortizacao pelo método da taxa de juros efetivos.

Um passivo financeiro é baixado quando a obrigacao for revogada, cancelada ou
expirar.

Quando um passivo financeiro existente for substituido por outro do mesmo
mutuante com termos substancialmente diferentes, ou os termos de um passivo
existente forem significativamente alterados, essa substituicdo ou alteragéo &
tratada como baixa do passivo original e reconhecimento de um novo passivo,
sendo a diferenga nos correspondentes valores contabeis reconhecida na
demonstragéo do resultado.

Os principais passivos financeiros reconhecidos pela Sociedade s&o contas a
pagar, empréstimos e financiamentos e dividendos a pagar.
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c)

d)

Apresentacdo das demonstracdes financeiras e principais praticas
contabeis--Continuacéao

2.3. Sumario das principais praticas contdbeis--Continuacédo

Ativo imobilizado

E demonstrado ao custo de aquisi¢céo ou construcéo, deduzido dos impostos
compensaveis, quando aplicavel, e da depreciacdo acumulada.

A Sociedade e suas controladas a partir do momento de ativacéo do imobilizado em
andamento irdo utilizar o método de depreciacao linear definida com base na avaliagdo
da vida util estimada de cada ativo ou considerando o periodo remanescente de
autorizacao, dos dois o menor. As vidas Uteis dos ativos da Sociedade séo
demonstradas na Nota 7.

A vida util estimada, os valores residuais e os métodos de depreciagéo séo revisados
na data do balanco patrimonial e o efeito de quaisquer mudancgas nas estimativas é
contabilizado prospectivamente.

Os gastos com manutenc¢éo dos ativos da Sociedade sdo alocados diretamente ao
resultado do exercicio conforme séo efetivamente realizadas.

O 4gio alocado no ativo imobilizado da Sociedade decorre de incorporacao reversa
ocorrida no exercicio de 2008. O 4gio, apurado pela Sociedade entre o custo do
investimento e a parte do investidor no valor justo liquido dos ativos e passivos
identificaveis da investida, é amortizado conforme a vida til dos itens pelos quais
foram gerados. A amortizacdo do 4gio alocado em ativos é apresentada na
demonstragéo do resultado, abaixo do lucro operacional.

Investimentos

Os investimentos na controlada e nas controladas em conjunto séo avaliados com
base no método da equivaléncia patrimonial, conforme Pronunciamento Técnico
CPC 18 (R2) Investimento em coligada e em controlada, para fins de demonstracdes
financeiras individuais.

Os resultados, ativos e passivos das controladas sé@o incorporados as demonstracdes
financeiras com base no método de equivaléncia patrimonial, conforme demonstrado
na Nota 9.



Alex New Energies Investimentos e Participacdes S.A. e suas controladas
Notas explicativas as demonstracdes financeiras

31 de dezembro de 2020 e 2019

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

2. Apresentacdo das demonstracfes financeiras e principais praticas
contabeis—Continuacao

d) Investimentos--Continuacdo

Conforme o método de equivaléncia patrimonial, os investimentos em controladas sao
inicialmente registrados pelo valor de custo e em seguida ajustados para fins de
reconhecimento da participagédo da Sociedade no lucro ou prejuizo e outros resultados
abrangentes da investida.

Quando a parcela da Sociedade no prejuizo de uma controlada excede a participagédo
da Sociedade naquela entidade (incluindo qualquer participagéo de longo prazo que,
na esséncia, esteja incluida no investimento liquido da Sociedade na entidade), a
Sociedade deixa de reconhecer a sua participagdo em prejuizos adicionais.

Os prejuizos adicionais sé&o reconhecidos somente se a Sociedade tiver incorrido em
obrigacdes legais ou constituidas ou tiver efetuado pagamentos em nome da entidade.

O montante de investimento na controlada é eliminado para fins de elaboracéo das
demonstragdes financeiras consolidadas, enquanto o saldo do investimento no
empreendimento controlado em conjunto € mantido pelo método da equivaléncia
patrimonial nas demonstragfes financeiras consolidadas, conforme alternativa de
politica contabil definida pelo Pronunciamento Técnico CPC 19 (R2) - Negdcios em
Conjunto.

As exigéncias do CPC 38 séo aplicaveis para fins de determinagéo da necessidade de
reconhecimento da perda por redugéo do valor recuperavel com relagéo ao
investimento da Sociedade em uma controlada. Se necessario, o total do valor contabil
do investimento (inclusive agio) é testado para determinacéo da reducédo ao valor
recuperavel de acordo com o CPC 1(R1), como um Unico ativo, por meio da
comparacgdo do seu valor recuperavel (maior valor entre o valor em uso e o valor justo
menos 0s custos para vender) com seu valor contabil. Qualquer perda por redugéo ao
valor recuperavel reconhecida € acrescida ao valor contébil do investimento. Qualquer
reversdo dessa perda por reducéo ao valor recuperavel é reconhecida de acordo com
o CPC 1(R1) na medida em que o valor recuperavel do investimento é
subsequentemente aumentado.

Quando uma empresa da Sociedade realiza uma transacdo com uma controlada, os
lucros e prejuizos resultantes séo reconhecidos apenas com relagéo as participacées
na investida nao relacionadas a Sociedade.

e) Transacdes com partes relacionadas

As transac¢fes com partes relacionadas foram, como regra geral, praticadas em
condi¢cdes e prazos semelhantes aos de mercado. Certas transagdes, por possuirem
caracteristicas e condi¢fes Unicas e/ou especificas, portanto ndo comparaveis, foram
estabelecidas em condicfes justas entre as partes, de forma a remunerar
adequadamente seus respectivos investimentos e custos operacionais.
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Notas explicativas as demonstracdes financeiras
31 de dezembro de 2020 e 2019
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

2. Apresentacdo das demonstracfes financeiras e principais praticas
contabeis--Continuacéao

2.3. Sumario das principais praticas contdbeis--Continuacédo
f)  Provisdo

As provisdes sao reconhecidas para obrigacdes presentes (legal ou presumida)
resultante de eventos passados, em que seja possivel estimar os valores de forma
confiavel e cuja liquidacdo seja provavel.

O valor reconhecido como provisdo é a melhor estimativa das consideracdes
requeridas para liquidar a obrigagéo no final de cada periodo de relatorio,
considerando-se 0s riscos e as incertezas relativos a obrigacao.

Quando sao esperados que algum ou todos os beneficios econémicos requeridos para
a liquidacéo de uma provisao sejam recuperados de um terceiro, um ativo é
reconhecido se, e somente se, o reembolso for virtualmente certo e o valor puder ser
mensurado de forma confidvel.

g) Apuracdo do resultado

As receitas e despesas sdo reconhecidas no resultado pelo regime de competéncia.

h) Reconhecimento da receita

A receita é reconhecida na extensdo em que for provavel que beneficios econémicos
serdo gerados pela Sociedade e quando possa ser mensurada de forma confiavel e
independente de quando o pagamento for recebido.

A receita € mensurada com base no valor justo da contraprestacdo transferida ou a
receber, excluindo descontos, abatimentos, impostos e encargos sobre vendas. A
Sociedade avalia as transacdes de receita de acordo com os critérios especificos para
determinar se esta atuando como agente ou principal e, ao final, concluiu que esta
atuando como Agente em parte dos seus contratos caracterizados pelas operacfes as
guais os riscos estao sendo repassados as partes relacionadas, para estas transacoes
a Sociedade € um intermediador da operacéo, e como Principal nos contratos os quais
a Sociedade esta exposta aos riscos das transacdes, ou seja, a mesma arcara com
eventuais sangdes / penalidades por ndo cumprir com as obrigagdes de desempenho
estabelecidas nos contratos com as contrapartes. O reconhecimento de receita das
controladas é esperado para ter inicio em julho de 2021.
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Alex New Energies Investimentos e Participacdes S.A. e suas controladas
Notas explicativas as demonstracdes financeiras

31 de dezembro de 2020 e 2019
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

2. Apresentacdo das demonstracfes financeiras e principais praticas
contabeis--Continuacéao

2.3. Sumario das principais praticas contdbeis--Continuacéo

i) Imposto de renda e contribuicdo social

A Sociedade e suas controladas diretas, apuram o imposto de renda e a contribuicéo
social com base no lucro presumido.

j) Estimativas contabeis

As estimativas contdbeis foram baseadas em fatores objetivos e subjetivos, de acordo
com o julgamento da Administracéo para determinagéo do valor adequado a ser
registrado nas demonstracdes financeiras. Itens significativos sujeitos a essas
estimativas e premissas incluem proviséo para créditos de liquidacdo duvidosa,
provisao para contingéncias e provisdo para reducao ao valor recuperavel dos ativos.

A liguidacéo das transagdes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores

divergentes devido a imprecisdes inerentes ao processo de sua determinacdo. A
Sociedade revisa as estimativas e premissas, no minimo, anualmente.
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Apresentacdo das demonstracdes financeiras e principais praticas
contabeis--Continuacéao

2.3. Sumario das principais praticas contdbeis--Continuacédo

)

Recuperacao de ativos

A Administracao revisa anualmente o valor contébil liquido dos ativos com o objetivo de
identificar eventos ou mudangas nas circunstancias econémicas, operacionais ou
tecnoldgicas que possam indicar a deterioracdo, obsolescéncia ou perda de seu valor
recuperavel. Sendo tais evidéncias identificadas, e o valor contébil liquido exceder o
valor recuperavel, é constituida provisdo para desvalorizacéo, ajustando o valor
contabil liquido ao valor recuperavel. Essas perdas serdo lancadas ao resultado do
exercicio quando identificadas.

Demonstracdes dos fluxos de caixa

As demonstracdes dos fluxos de caixa foram preparadas e estdo apresentadas de
acordo com CPC 03 (R2) - Demonstracdo dos Fluxos de Caixa.

Ativo circulante e ndo circulante

Sao demonstrados ao valor de custo ou realizagéo, acrescidos, quando aplicivel, dos
correspondentes rendimentos e variacdes monetarias ou cambiais auferidos.

0) Instrumentos financeiros derivativos

As controladas da Sociedade possuem contratos de construcdo que possuem
derivativos embutidos.

Tais contratos séo contabilizados como derivativos, segundo o CPC 48 - Instrumentos
Financeiros e séo reconhecidos no balanc¢o da Sociedade pelo seu valor justo, na data
em que o derivativo é celebrado, e é reavaliado a valor justo na data do balanco.

O valor justo dos derivativos sao estimados com base nas cota¢des do délar onde tais
dados sdo observaveis e estdo disponiveis a cada fechamento contébil para
mensuracéo de valor justo. Sempre que o valor justo no reconhecimento inicial para
esses contratos difere do preco da transacdo, um ganho de valor justo ou perda de
valor justo é reconhecido na data-base.



Alex New Energies Investimentos e Participacdes S.A. e suas controladas

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
31 de dezembro de 2020 e 2019
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

2. Apresentacdo das demonstracfes financeiras e principais praticas
contabeis--Continuacéao

2.4. Base de consolidagéo e investimentos em controladas

Nas demonstracdes financeiras consolidadas, sdo eliminados os investimentos nas
controladas contra seus respectivos patriménios liquidos, lucros ou prejuizos nédo
realizados entre empresas, quando aplicaveis, resultados de equivaléncia patrimonial e
provisdes para cobertura de passivos a descoberto de controladas, receitas e despesas
realizadas entre empresas, saldos entre as empresas nos ativos e passivos circulantes e
ndo circulantes, bem como é destacado o valor da participagdo dos acionistas minoritarios
nos resultados e nos patriménios liquidos das controladas.

As demonstracdes financeiras consolidadas incluem as demonstracdes financeiras da

Sociedade e de suas controladas, por participagao direta no capital social, como segue:
Percentuais de participagao

Controlada direta 2020 2019
Alex | Energia SPE S.A. 99% 99%
Alex Ill Energia SPE S.A. 99% 99%
Alex IV Energia SPE S.A. 99% 99%
Alex V Energia SPE S.A. 99% 99%
Alex VI Energia SPE S.A. 99% 99%
Alex VIl Energia SPE S.A. 99% 99%
Alex VIl Energia SPE S.A. 99% 99%
Alex IX Energia SPE S.A. 99% 99%
Alex X Energia SPE S.A. 99% 99%
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Notas explicativas as demonstracdes financeiras

31 de dezembro de 2020 e 2019

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

3. Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e depositos bancérios
Aplicacdes financeiras
Total

Controladora

Consolidado

2020 2019 2020 2019
(ndo auditado) (ndo auditado)
57 1 3.687 104
66.031 - 122.267 -
66.088 1 125.954 104

As aplicacdes financeiras classificadas como ativos financeiros a valor justo por meio do resultado

estdo compostas da seguinte forma:

Controladora

Consolidado

Institui¢do financeira Tipo Remuneragao 2020 2019 2020 2019
(ndo auditado) (ndo auditado)
Banco Ital S.A. Fundo DI CDI 14.847 - 41.796 -
Banco Ital S.A. CDB/DI CDI - - 17.703 -
Banco BTG Pactual Fundo DI CDI 51.184 - 51.250 -
Banco BTG Pactual CDB/DI CDI - 11.518 -
66.031 - 122.267 -

As aplicacdes financeiras sao de curto prazo, de alta liquidez e prontamente conversiveis em um

montante conhecido de caixa.
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Notas explicativas as demonstracdes financeiras
31 de dezembro de 2020 e 2019
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

4. Instrumentos financeiros derivativos

As controladas da Sociedade firmaram contrato para construgéo do parque solar. Nesta
transacao, foi identificado derivativo embutido de acordo com CPC 48, que pode resultar em
ganho ou em perda de acordo com a cotac¢do do dolar, e o resultado dele foi reconhecido pelo
seu valor justo. A realizacéo do valor justo, se da ao final do contrato e até 31 de dezembro de
2020 o ganho liquido acumulado era R$ 7.185, conforme demonstrado abaixo:

Consolidado

2020 2019
(ndo auditado)
Instrumentos financeiros
Instrumento financeiro ativo 7.185 -
Total 7.185 -

O valor justo dos derivativos sdo estimados com base nas cota¢des do délar onde tais dados
sdo observaveis e estdo disponiveis a cada fechamento contabil para mensuracéo de valor
justo.

O resultado real dos instrumentos financeiros podem variar substancialmente, uma vez que as

marcacgdes desses contratos foram feitas considerando a taxa do ddlar e o saldo em aberto da
construcdo na data-base 31 de dezembro de 2020.

5. Depdsitos restituiveis e valores vinculados

As aplicacdes financeiras das controladas classificadas como depdsitos restituiveis e vinculados
a valor justo por meio do resultado estdo compostas da seguinte forma:

Instituicdo financeira Tipo Remuneracéo Consolidado
2020 2019
(ndo auditado)
Banco do Nordeste do Brasl CDB CDI 1.662 -
1.662 -

As controladas da Sociedade possuem depdsitos em fundos DI vinculados as obrigagfes de
financiamento com Bando do Nordeste do Brasil.
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Notas explicativas as demonstracdes financeiras

31 de dezembro de 2020 e 2019

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

6. Investimento (Controladora)

Participagao Patriménio Lucro Valor dos Equivaléncia
sobre o capital total liquido do exercicio investimentos patrimonial
Controlada 2020 2019 2020 2019 2020 2019 2020 2019 2020 2019
(ndo auditado) (ndo auditado) (ndo auditado) (ndo auditado) (ndo auditado)
Alex | Energia SPE S.A 99,00% 99,00% 37.137 615 690 (101) 36.766 608 683 (98)
Alex Ill Energia SPE S.A 99,00% 99,00% 47.188 641 672 (75)  46.716 635 665 (74)
Alex IV Energia SPE S.A 99,00% 99,00% 25.590 641 657 (75)  25.335 635 650 (74)
Alex V Energia SPE S.A 99,00% 99,00% 83.878 641 651 (75)  83.039 635 645 (74)
Alex VI Energia SPE S.A 99,00% 99,00% 23.875 641 877 (75)  23.637 635 868 (74)
Alex VIl Energia SPE S.A 99,00% 99,00% 82.175 641 708 (75)  81.353 635 701 (74)
Alex VIl Energia SPE S.A 99,00% 99,00% 21.054 641 1.179 (75)  20.845 635 1.167 (74)
Alex IX Energia SPE S.A 99,00% 99,00% 83.643 641 675 (75)  82.806 635 668 (74)
Alex X Energia SPE S.A 99,00% 99,00% 87.749 641 653 (75)  86.873 635 646 (74)
Total 6.762 (701) 487.370 5.688 6.693 (690)
Na controladora, a movimenta¢ao do investimento esta demonstrada a seguir:
Saldo em Equivaléncia Aumento de Saldo em
Controlada 2019 patrimonial capital Dividendos 2020
(ndo auditado)

Alex | Energia SPE S.A 608 683 35.546 (71) 36.766

Alex Ill Energia SPE S.A 635 665 45.490 (74) 46.716

Alex IV Energia SPE S.A 635 650 24.119 (69) 25.335

Alex V Energia SPE S.A 635 645 81.828 (69) 83.039

Alex VI Energia SPE S.A 635 868 22.255 (121) 23.637

Alex VII Energia SPE S.A 635 701 80.099 (82) 81.353

Alex VIl Energia SPE S.A 635 1.167 19.237 (194) 20.845

Alex IX Energia SPE S.A 635 668 81.579 (76) 82.806

Alex X Energia SPE S.A 635 646 85.661 (69) 86.873

Total 5.688 6.693 475.814 (825) 487.370
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6. Investimento (Controladora)--Continuacao

Saldo em Equivaléncia Aumento de Saldo em

Controlada 2018 patrimonial Capital 2019
(ndo auditado) (ndo auditado)

Alex | Energia SPE S.A 211 (98) 495 608
Alex Ill Energia SPE S.A 214 (74) 495 635
Alex IV Energia SPE S.A 214 (74) 495 635
Alex V Energia SPE S.A 214 (74) 495 635
Alex VI Energia SPE S.A 214 (74) 495 635
Alex VII Energia SPE S.A 214 (74) 495 635
Alex VIl Energia SPE S.A 214 (74) 495 635
Alex IX Energia SPE S.A 214 (74) 495 635
Alex X Energia SPE S.A 214 (74) 495 635
Total 1.923 (690) 4.455 5.688
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6. Investimento (Controladora)--Continuacao

Principais informacdes sobre as controladas:

2020 2019
Lucro Prejuizo
Total do Total do Patrimonio do Total do Total do Patrimonio Do
ativo passivo liquido exercicio ativo passivo liquido Exercicio
(ndo auditado) (ndo auditado) (ndo auditado) (ndo auditado)
Alex | Energia SPE S.A 50.208 13.071 37.137 690 620 5 615 (101)
Alex Ill Energia SPE S.A 80.578 33.390 47.188 672 641 - 641 (75)
Alex IV Energia SPE S.A 43.901 18.311 25.590 657 641 - 641 (75)
Alex V Energia SPE S.A 106.452 22.574 83.878 651 641 - 641 (75)
Alex VI Energia SPE S.A 43.563 19.688 23.875 877 641 - 641 (75)
Alex VII Energia SPE S.A 115.174 32.999 82.175 708 651 - 641 (75)
Alex VIl Energia SPE S.A 43.991 22.937 21.054 1.179 641 - 641 (75)
Alex IX Energia SPE S.A 118.659 35.016 83.643 675 641 - 641 (75)
Alex X Energia SPE S.A 99.813 12.063 87.749 653 641 - 641 (75)
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(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

7. Imobilizado (consolidado)

31 de dezembro de 2018 (ndo auditado)

e suas controladas

Em curso

Bens em andamento

AdicBes

31 de dezembro de 2019 (ndo auditado)

Adicdes por capitalizacdo de juros 12.078
Adicdes de imobilizado sem efeito caixa (*) 8.158
AdicBes 616.762

31 de dezembro de 2020 636.998
Total em:

31 de dezembro de 2019 -

31 de dezembro de 2020 636.998

(*) Durante o exercicio de 2020, ocorreram adi¢cBes sem efeito caixa referentes a provisdo da obra.
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Notas explicativas as demonstracdes financeiras
31 de dezembro de 2020 e 2019
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

7. Imobilizado--Continuacéao

a) Teste de reducdo ao valor recuperavel de ativos (impairment)

De acordo com o CPC 01 - Reducao ao Valor Recuperavel de Ativos, aprovado pela
Resolucdo do CFC n° 1.292/10, de 20 de agosto de 2010, os itens do ativo imobilizado que
apresentam sinais de que seus custos registrados s&o superiores aos seus valores de
recuperacao devem ser revisados detalhadamente para determinar a necessidade de
provisao para redu¢do do saldo contabil a seu valor de realizagéo.

A Administracdo ndo identificou mudangas de circunstancias ou sinais de obsolescéncia

tecnoldgica, bem como evidéncias de que seus ativos corpdreos nao sao recuperaveis, e
concluiu que, em 31 de dezembro de 2020, seus ativos sdo recuperaveis.

8. Contas a pagar

Controladora Consolidado
2020 2019 2020 2019
Fornecedores 84 83 125.388 83
Contas a pagar - partes relacionadas 10 - 233 -
Total 94 83 125.621 83
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(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

9. Empréstimos e financiamentos

Os empréstimos e financiamentos sdo compostos da seguinte forma:

Controladora

2020 2019
Credor Encargos Sociedade Circulante N&o circulante Circulante No circulante
Em moeda nacional
BTG Célula de Crédito Bancério - CCB 251.090 - - -
Mutuo Sem encargos Alex | 4.108 - 4.508 -
255.198 - 4.508 -
Consolidado
2020 2019
Credor Encargos Sociedade  Circulante N&o circulante Circulante N&o circulante

Em moeda nacional

BTG Célula de Crédito Bancério - CCB Alex 251.090 - - -
BNB TLP +1,8282 % a.a. Alex I 174 9.500 - -
BNB TLP +1,8282 % a.a Alex IV 109 6.400 - -
BNB TLP +1,8282 % a.a Alex V 180 10.700 - -
BNB TLP + 1,8282 % a.a Alex VI 95 5.600 - -
BNB TLP +1,8282 % a.a Alex VII 383 21.000 - -
BNB TLP +1,8282 % a.a Alex VI 98 5.600 - -
BNB TLP +1,8282 % a.a Alex IX 433 23.000 - -
MUtuo Sem encargos Outros - - 250 -

252.562 81.800 250 -

Movimentag¢do dos empréstimos nos respectivos exercicios:

Controladora Consolidado
2020 2019 2020 2019
(ndo auditado) (ndo auditado)
Saldo inicial 4.508 - 250 -
Juros provisionados 10.889 - 12.361 -
Captacéo 250.000 4.508 331.800 250
Amortizagdo — principal (400) - (250) -
Pagamento — juros (9.799) - (9.799) -
255.198 4.508 334.362 250
Saldo final 255.198 4.508 334.362 250
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9. Empréstimos e financiamentos--Continuacao

Em 31 de dezembro de 2020, o saldo devedor é composto por principal e juros e € amortizado
mensalmente, tendo os contratos como vencimento final a data de 15 de marco de 2030.

As parcelas de nédo circulante, em 31 de dezembro de 2020, tém os seguintes vencimentos:

Consolidado

Ano
2022 139
2023 1.391
2024 2.923
2025 3.357
Apos 2025 73.990
Total 81.800

As controladas da Sociedade estao sujeitas as clausulas restritivas constantes do contrato de
empréstimo com o Banco do Nordeste — BNB e com o banco BTG. Essas clausulas incluem,
entre outras obrigagfes, manutengdo do saldo minimo das contas de reserva de servigo da
divida e de O&M (Nota 5 Estes empréstimos possuem como garantia carta-fianca emitida por
instituicao financeira com sede no Pais.

Provisao para contingéncias

Em 31 de dezembro de 2020, ndo existem acdes judiciais de qualquer natureza, conhecidas pela
Administracdo, com base no parecer de seus assessores juridicos, classificadas como perda
provavel, que impliguem registro de provisées ou divulgacdo, bem como classificadas como
perda possivel e montante mensuravel, que impliqguem em divulgacdo em nota explicativa.

Patriménio liquido atribuivel a proprietarios da controladora

a) Capital social

O capital social subscrito e integralizado, em 31 de dezembro de 2020 é de R$ 305.386 (em
31 de dezembro de 2019 era de R$ 4.006), dividido em 864.121.061 (oitocentos e sessenta
e quatro milhdes, cento e vinte e um mil, sessenta e um centavos) a¢gdes ordinarias
nominativas, sem valor nominal.

Em 29 de dezembro de 2020, os acionistas, por meio da Assembleia Geral Extraordinaria,
realizada nesta data, aumentaram o capital da Sociedade em R$17.228 com a emissdo de
emissao de 59.406.773 (cinquenta e nove milhdes, quatrocentos e seis mil, setecentos e
setenta e trés) acdes ordindrias nominativas, sem valor nominal. Com isso o capital social da
Sociedade passa a ser R$ 307.143 dividido em 864.121.061 (oitocentos e sessenta e quatro
milh&es, cento e vinte e um mil, sessenta e um centavos) a¢ées ordinarias nominativas, sem
valor nominal.
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11. Patrimbnio liquido atribuivel a proprietarios da controladora--Continuacao

a) Capital social--Continuacéo

Em 25 de agosto de 2020, os acionistas, por meio da Assembleia Geral Extraordinaria,
realizada nesta data, aumentaram o capital da Sociedade em R$ 243.500 com a emissao de
617.105.264 (seiscentos e dezessete milhdes, cento e cinco mil e duzentos e sessenta e
quatro) acdes ordinarias nominativas, sem valor nominal. Com isso o capital social da
Sociedade passa a ser R$ 289.915 dividido em 992.323.312 (novecentos e noventa e dois
milh&es, trezentos e vinte e trés mil, trezentas e doze) a¢bes ordinarias nominativas, sem
valor nominal.

Em 27 de maio de 2020, os acionistas, por meio da Assembleia Geral Extraordinaria,
realizada nesta data, aumentaram o capital da Sociedade em R$ 51.409, mediante a
capitalizagdo de adiantamento para futuro aumento de capital, no valor total de R$ 5.673 e
R$ 45.735 com a emisséo de 183.602.290 (cento e oitenta e trés milhdes, seiscentos e dois
mil, duzentos e noventa) a¢des ordinérias nominativas, sem valor nominal. Com isso o
capital social da Sociedade passa a ser R$ 55.415 dividido em 187.609.024 (cento e oitenta
e sete milhdes, seiscentos e nove mil e vinte e quatro) a¢des ordinarias nominativas, sem
valor nominal.

Em 31 de dezembro de 2019 o capital social totalmente subscrito e integralizado, em moeda

corrente nacional e bens, é de R$ 4.006, dividido em 4.006.734 (quatro milhdes, seis mil,
setecentos e trinta e quatro) acdes ordindrias nominativas, sem valor nominal

b) Reservas de lucros

b.1) Reserva legal
O estatuto social determina que 5% do lucro liquido serdo aplicados, antes de qualquer

outra destinac¢do na constituicao da reserva legal, a qual ndo podera exceder a 20% do
capital social, nos termos do artigo 193 da Lei n°® 6.404/76.
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Patriménio liquido atribuivel a proprietarios da controladora--Continuacao

b.2) Reserva de retencéo de lucros--Continuacdo

c)

O estatuto social da Sociedade prevé que o saldo remanescente, apos as deducdes
legais, sera distribuido como dividendo aos acionistas ou tera a destinacéo que |lhe der
a Assembleia Geral.

Conforme previsto no artigo 199 da Lei n° 6.404/76, o saldo das reservas de lucros,
exceto as reservas para contingéncias, de incentivos fiscais e de lucros a realizar, ndo
podera ultrapassar o capital social. Atingindo esse limite, a Assembleia deliberara
sobre a aplicacdo do excesso na integralizacdo ou no aumento do capital social, ou na
distribuicdo de dividendos.

Ainda, conforme previsto no artigo 202, 88 4° e 5° da Lei n° 6.404/76, os lucros que
deixarem de ser distribuidos em razéo de situagéo financeira da Sociedade devem ser
registrados como reserva especial e, se ndo absorvidos por prejuizos em exercicios
subsequentes, deveréo ser pagos como dividendos assim que o permitir a situacao
financeira da Sociedade.

Dividendos

O estatuto social determina que sera destinado ao pagamento do dividendo minimo
obrigatério o valor correspondente a 25% do lucro liquido do exercicio, ajustado em

conformidade com o disposto no artigo 202 da Lei n°® 6.404/76 das Sociedades por Agdes.

O Estatuto Social determina também que, atendida a destina¢éo do dividendo minimo

obrigatério, o saldo disponivel sera distribuido, igualmente, como dividendo aos acionistas ou

terd a destinacdo que Ihe der a Assembleia Geral.
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13. Resultado financeiro

Controladora Consolidado
2020 2019 2020 2019

Receitas financeiras

Rendimento de aplica¢des financeiras 2.084 - 2.394 6

Ganho com instrumento financeiro (nota 4) - - 7.185 -
Total 2.084 - 9.579 6
Despesas financeiras

Outros (5) - (5) -
Total (5) - (5) -
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14. Imposto de renda e contribuic&o social

A Sociedade e suas controladas diretas calculam o imposto de renda e a contribuicéo social pela
sistematica de lucro presumido, como demonstrado a seguir:

Controladora

Consolidado

2020 2019 2020 2019
Corrente
Imposto de renda 505 - 554 -
Contribuigcdo social 188 - 216 -
Total com despesas de impostos 693 - 770 -
Controladora Consolidado
2020 2020
Impostos correntes IRPJ CSLL IRPJ CSLL
Faturamento (fornecimento de energia) - - - -
% para base de calculo - - - -
Base de célculo
Receitas financeiras 2.084 2.084 2.394 2.394
Outras receitas 12 12 13 13
Base de célculo total 2.096 2.096 2.407 2.407
% do imposto (*) 25% 9% 25% 9%
500 188 547 216
Outros 5 - 7 -
Total 505 188 554 216

(*) Aplicacéo das aliquotas de 15%, acrescida do adicional de 10% sobre o lucro tributavel excedente a R$ 240 por investida, para o

imposto de renda, e 9% para a contribui¢éo social incidentes sobre o lucro tributavel.
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15. Transacgbes com partes relacionadas

Os saldos das transac¢des com as empresas do Grupo sdo apresentados conforme abaixo:

Controladora Consolidado
Nota 2020 2019 2020 2019
Ativo
Dividendos a receber
Alex | Energia SPE S.A (@) 72 - -
Alex Il Energia SPE S.A (@) 74 - -
Alex IV Energia SPE S.A (@) 70 - -
Alex V Energia SPE S.A (@) 69 - -
Alex VI Energia SPE S.A (@) 122 - -
Alex VIl Energia SPE S.A (@) 82 - -
Alex VIIl Energia SPE S.A (@) 193 - -
Alex IX Energia SPE S.A (@) 74 - -
Alex X Energia SPE S.A (@) 69 - -
825 - -
Passivo
Mutuos a receber
Alex | Energia SPE S.A (d) 4.108 - -
Contas a pagar
Alex VIl Energia SPE S.A (b) 10 - -
Brookfield Energia Renovavel S.A. (b) - - 233
4.118 - 233
Dividendos a pagar
Lethe Energia S.A. (c) 1.213 - 1.221
1.213 - 1.221
MuUtuos a pagar:
Alex | Energia SPE S.A (d) - 475 -
Alex lll Energia SPE S.A (d) - 480 -
Alex IV Energia SPE S.A (d) - 480 -
Alex V Energia SPE S.A (d) - 480 -
Alex VI Energia SPE S.A (d) - 480 -
Alex VIl Energia SPE S.A (d) - 480 -
Alex VIIl Energia SPE S.A (d) - 480 -
Alex IX Energia SPE S.A (d) - 480 -
Alex X Energia SPE S.A (d) - 435 -
Outros (d) - 238 - 250
- 4.508 - 250
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15.

@
(b)

©
(d)

Transacdes com partes relacionadas--Continuacao

Dividendos a serem recebidos das empresas controladas da Sociedade;

Contas a pagar entre a Sociedade e as empresas do grupo, como compra de energia elétrica, servi¢os de
administracdo, operacao e manutengao e outros;

Referem-se aos dividendos minimos obrigatorios a serem pagos aos acionistas da Sociedade;

Operacdes de matuos a pagar entre a Sociedade e empresas do grupo (nota 9);

Durante o ano de 2020, a remuneracao total dos administradores foi de R$ 12.
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15. Instrumentos financeiros

Em atendimento aos Pronunciamentos Técnicos CPC 39, 40 e 48, a Sociedade efetuou uma
avaliacdo de seus instrumentos financeiros.

a) Andlise dos instrumentos financeiros

A Sociedade efetuou avaliagdo de seus ativos e passivos financeiros em relacdo aos valores
de mercado, por meio de informacdes disponiveis e metodologias de avaliagdo apropriadas.
Entretanto, a interpretacdo dos dados de mercado e a sele¢cdo de métodos de avaliacdo
requerem consideravel julgamento e estimativas para se calcular o valor de realizagdo mais
adequado. Como consequéncia, as estimativas apresentadas ndo indicam,
necessariamente, 0s montantes que poderéo ser realizados no mercado corrente. O uso de
diferentes hipoteses de mercado e/ou metodologias pode ter um efeito relevante nos valores
de realizagéo estimados.

b) Classificacdo dos instrumentos financeiros por categoria

Os ativos financeiros da Sociedade séo classificados a valor justo por meio do resultado ou
por custo amortizado, conforme demonstrado abaixo:

Controladora

2020 2019
A valor justo A valor justo
Custo por meio de Custo por meio de
Ativos financeiros amortizado resultado Total amortizado resultado Total
Caixa e equivalentes de caixa - 66.088 66.088 - 1 1
- 66.088 66.088 - 1 1

Consolidado

2020 2019

A valor A valor justo

Custo por meio de Custo por meio de
Ativos financeiros amortizado resultado Total amortizado resultado Total
Caixa e equivalentes de caixa - 66.088 66.088 - 104 104
Contas a receber 6 - 6 - - -
Instrumentos financeiros derivativos 7.185 7.185 - - -
Deposﬁos restituiveis e valores i 1662 1662 i i i

vinculados

6 74.935 74.941 - 104 104
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15. Instrumentos financeiros--Continuacao

b) Classificacdo dos instrumentos financeiros por categoria--Continuagéo

Ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado: incluem ativos
financeiros mantidos para negociacao e ativos designados no reconhecimento inicial ao valor
justo por meio do resultado. S&o classificados como mantidos para negociacdo se originados

com o proposito de venda ou recompra no curto prazo. Os juros, atualizacdo monetaria,
variagdo cambial e as variagdes decorrentes da avaliagdo ao valor justo sdo reconhecidos

no resultado quando incorridos na linha de receitas ou despesas financeiras.

Custo amortizado: Incluem ativos financeiros ndo derivativos com pagamentos fixos ou
determinaveis, porém ndo cotados em mercado ativo. Os juros, atualizacdo monetaria,
variagdo cambial, sdo reconhecidos no resultado quando incorridos na linha de receitas ou

despesas financeiras.

Os principais passivos financeiros da Sociedade séo classificados como custo amortizado,

conforme demonstrado abaixo:

Controladora

2020 2019
Custo Custo
Passivos financeiros amortizado amortizado
Contas a pagar 4.202 83
Empréstimos e financiamentos 251.090 4.508
255.292 4,591

Consolidado

2020 2019
Custo Custo
Passivos financeiros amortizado amortizado
Contas a pagar 125.621 83
Empréstimos e financiamentos 334.362 250
459.983 333
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b)
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Instrumentos financeiros--Continuacao

Classificacéo dos instrumentos financeiros por categoria--Continuagéo

Passivos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado. A cada encerramento
de balanco sdo mensurados pelo seu valor justo. Os juros, atualizacdo monetaria, variagao
cambial e as variagBes decorrentes da avaliagcdo ao valor justo, quando aplicaveis, sdo
reconhecidos no resultado.
Em 31 de dezembro de 2020, os principais instrumentos financeiros estdo descritos a seguir:
e Caixa e bancos

Estdo apresentados pelo seu valor de mercado, que equivale ao seu valor contébil.

¢ Aplicacgbes financeiras

Sao classificadas como disponiveis a negociagdo. O valor de mercado esté refletido nos
valores registrados nos balancos patrimoniais.

e Contas a receber

Sao classificados como mantidos até o vencimento, e estéo registrados pelos seus valores
originais, sujeitos a provisdo para perdas e ajuste a valor presente, quando aplicavel.

Contas a pagar

Estdo registrados pelo custo amortizado, sujeitos a juros, atualizagdo monetaria, variacdo
cambial, sdo reconhecidos no resultado quando incorridos na linha despesas financeiras.

e Empréstimos - partes relacionadas

Sao classificados como empréstimos e recebiveis e, apresentadas pelo valor de custo
amortizado, utilizando o método de juros efetivos, deduzidos de qualquer reducédo ao valor
recuperavel. Os valores justos se aproximam dos valores contabeis devido & natureza e
prazos de vencimento destes instrumentos.

e [nstrumentos financeiros derivativos

S&o apresentados pelo valor justo dos derivativos sao estimados com base nas cotagoes
do délar onde tais dados s&o observaveis e estdo disponiveis a cada fechamento contabil
para mensuragéo de valor justo. Sempre que o valor justo no reconhecimento inicial para
esses contratos difere do preco da transacdo, um ganho de valor justo ou perda de valor

justo é reconhecido na data-base.

A Sociedade ndo possui instrumentos financeiros registrados em contas patrimoniais, cujo
valor de mercado difere do contébil em 2020 e 2019.
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15. Instrumentos financeiros--Continuacao

c) Mensuracéo do valor justo

A tabela a seguir apresenta uma analise dos instrumentos financeiros reconhecidos pelo
valor justo, apds o seu reconhecimento inicial. Estes instrumentos financeiros estéo
agrupados em niveis de 1 a 3, com base no grau em que 0 seu valor justo € cotado:

a) Nivel 1: a mensuracéo do valor justo € derivada e precos cotados (n&o corrigidos) nos
mercados ativos, com base em ativos e passivos idénticos.

b) Nivel 2: outras técnicas para as quais todos os dados que tenham efeito significativo
sejam observaveis, direta ou indiretamente.

Consolidado

2020 2019
Caixa e equivalentes de caixa 125.954 104
Instrumentos financeiros derivativos 7.185
Depositos restituiveis e valores vinculados 1.662

c) Nivel 3: a mensuracéo do valor justo é derivada de técnicas de avaliagdo que incluem
um ativo ou passivo que ndo possuem mercado ativo.

A Sociedade n&o possui instrumentos financeiros classificados em nivel 1 ou 3 em 31 de
dezembro de 2020 e 2019. A mensuracao do valor justo dos instrumentos financeiros é
aproximada do valor contabil.

d) Gestéo de risco

As operacgdes financeiras da Sociedade séo realizadas por intermédio da area financeira de
acordo com a estratégia conservadora, visando a seguranca, rentabilidade e liquidez
previamente aprovada pela diretoria e acionistas.

A politica da Sociedade estabelece que devem ser adotados mecanismos de protecdo contra
riscos financeiros decorrentes da contratagdo de obrigacdes, seja em moeda estrangeira ou
nacional, com o objetivo de administrar a exposi¢ao de riscos associados as variacdes
cambiais ou a quaisquer indices sujeitos a maiores volatilidades.

Neste sentido, a contratacdo de instrumentos financeiros derivativos pode ocorrer apos
andlise do risco pela Administracdo da Sociedade, simultaneamente ao contrato que deu
origem a tal exposicéo.

Os critérios de selecao das instituicdes financeiras obedecem a parametros que levam em
consideracgéo o rating disponibilizado apenas por renomadas agéncias de analise de risco, 0
patriménio liquido e os niveis de concentracdo de operacdes e recursos. Os principais
fatores de risco de mercado que poderiam afetar o negécio da Sociedade séo:
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15. Instrumentos financeiros--Continuacao

d) Gestéo de risco--Continuacdo

i) Risco de crédito

Os instrumentos financeiros que sujeitam a Sociedade a riscos de crédito referem-se as
disponibilidades e as contas a receber. Todas as operagdes da Sociedade séo
realizadas com bancos de reconhecida liquidez, 0 que minimiza seus riscos.

O risco de incorrer em perdas resultantes da dificuldade de recebimento dos valores
faturados a seus clientes € minimizado uma vez que os recebimentos ocorrem no més
subsequente ao fato gerador.

i) Risco de liquidez
Representa o risco de escassez e dificuldade da Sociedade honrar suas dividas. A
Sociedade procura alinhar o vencimento de suas obriga¢cdes com o periodo de geracao
de caixa para evitar o descasamento e gerar a necessidade de maior alavancagem.

iii) Risco de taxa de juros
Refere-se ao risco da Sociedade incorrer em perdas por conta de flutuagdes nas taxas
de juros, que aumentem as despesas financeiras relativas aos passivos captados no
mercado e partes relacionadas.
A Sociedade entende que ndo é necessario celebrar contratos de derivativos para cobrir

este risco, entretanto, vem monitorando continuamente as taxas de juros de mercado, a
fim de observar eventual necessidade de contratacéo.
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15. Instrumentos financeiros--Continuacao

d) Gestéo de risco--Continuacdo

iv) Risco de vencimento antecipado de empréstimos e financiamentos

Risco proveniente do descumprimento de clausulas contratuais restritivas, presentes nos
contratos de empréstimos e financiamentos da Sociedade, as quais, em geral, requerem
a manutengéo de indices econémico-financeiros em determinados niveis (covenants
financeiros). Essas clausulas restritivas sdo monitoradas mensalmente pela
Administracéo por meio de planilha de medi¢édo de indices financeiros, com base nos
contratos firmados os quais estdo sendo atendida plenamente, ndo limitando desta
forma a capacidade de conducéo do curso normal das operacoes.

vi) Risco de geracgéo

A receita proveniente da venda de energia elétrica pelos geradores solares depende
diretamente da energia efetivamente gerada. O ambiente de contratagdo na qual foi
vendida a energia do gerador solar, mercado livre ou regulado, definirh como e quando o
déficit ou o superavit de geracao afetara a receita das controladas da Sociedade.

No mercado livre, quando a producéo da usina é inferior aos seus compromissos
contratuais, as controladas da Sociedade deverdo adquirir a diferenca de terceiros ou no
mercado de curto-prazo. Quando a venda é efetivada no mercado regulado, o eventual
déficit de geracdo devera ser abatido da receita de contratos que a usina tem direito.

Para as usinas em construcdo, quando um contrato de fornecimento se inicia antes da

data de inicio de operagéo comercial da usina, as controladas da Sociedade deverdo
adquirir a diferenca de terceiros ou no mercado de curto-prazo.

40



Alex New Energies Investimentos e Participacdes S.A. e suas controladas

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
31 de dezembro de 2020 e 2019
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

15.

41

Instrumentos financeiros--Continuacao

d) Gestéo de risco--Continuacdo

vii) Risco de néo renovacao da autorizacao

As controladas diretas da Sociedade detém outorgas de autorizacéo para exploracdo dos
servicos de geracdo de energia elétrica, com prazos de vigéncia previamente
estabelecidos.

O atual arcabouco legislativo ndo dispde sobre o direito a renovacao de autorizacdo para
exploracao dos servigos de geragéo de energia elétrica proveniente de fonte edlica. A Lei
Federal n° 13.360/2016, ao alterar a Lei n® 9.427/1996, em seu 8§ 1° - C, art. 26, apenas
dispde que os empreendimentos de fontes solares que tiverem suas outorgas de
autorizacdo prorrogadas ndo observardo o desconto sobre a tarifa de uso do sistema de
transmisséo (TUST) ou distribuigdo (TUSD).

Desta forma, ndo ha instrumento legal que garanta o direito de renovacéo das outorgas
de autorizacdo concedidas as controladas diretas da Sociedade pelo Poder Concedente.

Caso a renovacao das outorgas de autoriza¢do nao seja deferida pelos 6érgaos
reguladores, ou ocorra mediante a imposi¢céo de custos adicionais ou de reducéo de
incentivos previamente concedidos para as controladas diretas da Sociedade, os atuais
niveis de rentabilidade e atividade podem ser alterados.

e) Andlise de sensibilidade de instrumentos financeiros derivativos

Durante os exercicios de 2020 a Sociedade verificou que nas suas controladas havia
contratos com derivativos embutidos. Os valores contabeis dos ativos e passivos financeiros
se aproximam dos seus respectivos valores de mercado.

A tabela abaixo demonstra a sensibilidade a eventuais mudancas no patamar de 25% e 50%
indicando a deterioracdo na situacao financeira mediante ao incremento da cotac¢éo do dolar
sobre a parcela dos contratos de constru¢do em aberto apds o impacto da marcagéo a
mercado. Mantendo-se todas as outras variaveis constantes, o lucro antes dos tributos é
afetado pelos instrumentos financeiros e esta sujeito a volatilidade da variacdo cambial,
conforme demonstrado abaixo:
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(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

15. Instrumentos financeiros--Continuacao

e) Andlise de sensibilidade de instrumentos financeiros derivativos--Continuacéo

Exposicio (RS Cenério | Cenaério Il
Instrumentos financeiros miIF; & (Variacdo de (Variacdo de
25%) 50%)
Risco: Alta USD
Instrumentos financeiros 7.185 8.981 10.777
Total Liquido — Cenario Alta USD 7.185 8.981 10.777
Exposicdo (R$ Cenério | Cenério Il
Instrumentos miIF; & (Variacédo de (Variacdo de
25%) 50%)
Risco: Baixa USD
Instrumentos financeiros 7.185 5.388 3.592
Total Liquido — Cenario Baixa USD 7.185 5.388 3.592

16. Eventos subsequentes

Em janeiro de 2021 a Sociedade integralizou capital social no montante de R$ 13.627. As
controladas Alex IV, Alex VI e Alex VIl também realizaram integraliza¢éo de capital
respectivamente nos valores R$ 2.199, R$ 4.661, R$ 5.103.

17. Autorizagéo para conclusdo das demonstragdes financeiras

A Diretoria da Sociedade autorizou a concluséo das presentes informagdes financeiras em

10 de marco de 2021.
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