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Opiniéao

Examinamos as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas da Itiquira Energética S.A.
(“Sociedade”), identificadas como controladora e consolidado, respectivamente, que compreendem o
balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2020 e as respectivas demonstra¢gdes do resultado, do
resultado abrangente, das mutagfes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo
nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais
politicas contébeis.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas acima referidas
apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira,
individual e consolidada, da Itiquira Energética S.A. em 31 de dezembro de 2020, o desempenho
individual e consolidado de suas operacgdes e os seus respectivos fluxos de caixa individuais e
consolidados para o exercicio findo nessa data, de acordo com as préticas contabeis adotadas no
Brasil.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢éo a seguir
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstrac¢des financeiras individuais e
consolidadas”. Somos independentes em relacéo a Sociedade e sua controlada, de acordo com os
principios éticos relevantes previstos no Codigo de Etica Profissional do Contador e nas normas
profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais
responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria
obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniéo.
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Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais
significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de
nossa auditoria das demonstracoes financeiras individuais e consolidadas como um todo e na
formacé&o de nossa opinido sobre essas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas e,
portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos. Para o assunto abaixo, a
descricdo de como nossa auditoria tratou 0 assunto, incluindo quaisquer comentarios sobre os
resultados de nossos procedimentos, € apresentado no contexto das demonstragdes financeiras
tomadas em conjunto.

NOs cumprimos as responsabilidades descritas na se¢ao intitulada “Responsabilidades do auditor
pela auditoria das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas”, incluindo agquelas em
relacéo a esse principal assunto de auditoria. Dessa forma, nossa auditoria incluiu a conducéo de
procedimentos planejados para responder a nossa avaliacdo de riscos de distor¢des significativas
nas demonstracdes financeiras. Os resultados de nossos procedimentos, incluindo aqueles
executados para tratar o assunto abaixo, fornecem a base para nossa opinido de auditoria sobre as
demonstragdes financeiras da Sociedade.

Receita de venda de energia fornecida e nao faturada

As receitas da Sociedade e sua controlada sao oriundas principalmente do fornecimento de energia
elétrica, sendo reconhecidas quando os riscos e beneficios sdo substancialmente transferidos ao
comprador. A Sociedade utiliza como procedimento estimar o montante de venda de energia
realizada, mas ainda nao faturada, para o reconhecimento da correspondente receita no seu correto
periodo de competéncia. No periodo subsequente, essa estimativa é estornada e entdo registrada a
venda efetivamente realizada, obtida pela medi¢do da energia vendida nos ultimos dias do més
anterior.

Como divulgado na Nota Explicativa 4, em 31 de dezembro de 2020 essa estimativa totalizou R$
R$10.056 mil e R$ 22.937 mil nas demonstracdes financeiras individuais e consolidadas,
respectivamente, e foram mensuradas com base nas proje¢des de consumo de energia, calculados
com base no volume consumido por cada cliente. Considerando que o reconhecimento de parte da
receita da venda de energia envolve alto nivel de julgamento por utilizar dados de faturamento em
bases estimadas, o monitoramento desse assunto foi considerado como significativo para a auditoria
e mantido como um assunto importante no processo de auditoria neste exercicio.
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Como nossa auditoria conduziu este assunto

Nossos procedimentos de auditoria para a receita de venda de energia fornecida e néo faturada
incluiram, entre outros: (i) avaliacdo do desenho e da eficacia operacional dos controles internos
implementados pela Sociedade e sua controlada para o célculo da receita ndo faturada,; (ii)
compreensao e documentacdo do processo de estimativa, determinacao e revisdo das premissas por
parte da Administracao; (iii) recalculo da estimativa de receita de venda de energia realizada e ndo
faturada em dezembro de 2020 considerando: 1) comparagéo da estimativa feita pela Administracdo
com a receita efetivamente faturada no més subsequente; 2) validacao da tarifa de venda de energia
conforme estabelecido nos contratos de venda de energia da Sociedade e sua controlada, incluindo
0s reajustes de precos conforme contratos de venda de energia; e 3) inspecdo documental das
tltimas medi¢des de energia fornecida e ndo faturada e confronto com o faturamento subsequente; 4)
revisdo dos contratos de venda de energia da Sociedade e sua controlada para garantir que os
contratos de venda de energia foram adequadamente registrados conforme as praticas contdbeis
adotadas no Brasil e respectivas politicas contébeis da Sociedade e de sua controlada; e 5) revisao
das divulgacdes efetuadas nas notas explicativas as demonstrac¢des financeiras individuais e
consolidadas.

Baseados no resultado dos procedimentos de auditoria efetuados, que estédo consistentes com a
avaliacdo da administragéo, consideramos aceitaveis as estimativas preparadas pela administragéo,
assim como as respectivas divulgacdes na Nota Explicativa 4, no contexto das demonstracdes
financeiras individuais e consolidadas tomadas em conjunto.

Responsabilidades da administracdo e da governanca pelas demonstracdes financeiras
individuais e consolidadas

A administracdo é responsavel pela elaboracéo e adequada apresentacédo das demonstracfes
financeiras individuais e consolidadas de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil, e
pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracéo de
demonstragdes financeiras livres de distor¢do relevante, independentemente se causada por fraude
ou erro.

Na elaboracdo das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas, a administragéo €
responséavel pela avaliagcdo da capacidade de a Sociedade continuar operando, divulgando, quando
aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e 0 uso dessa base contabil
na elaboracéo das demonstracdes financeiras, a ndo ser que a administragéo pretenda liquidar a
Sociedade ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o
encerramento das operacoes.

Os responsaveis pela governanca da Sociedade e sua controlada séo aqueles com responsabilidade
pela supervisédo do processo de elaboragédo das demonstracdes financeiras.
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Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstrag¢fes financeiras individuais
e consolidadas

Nossos objetivos sao obter seguranca razoavel de que as demonstragdes financeiras
individuais e consolidadas, tomadas em conjunto, estéo livres de distorcéao relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatorio de auditoria contendo
nossa opinido. Seguranca razoavel € um alto nivel de segurancga, mas ndo uma garantia de
gue a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria
sempre detecta as eventuais distor¢oes relevantes existentes. As distor¢des podem ser
decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em
conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econdmicas dos
usuarios tomadas com base nas referidas demonstragdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:

¢ |dentificamos e avaliamos os riscos de distorcéo relevante nas demonstracdes financeiras
individuais e consolidadas, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e
executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtivemos
evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de
ndo deteccdo de distorgdo relevante resultante de fraude € maior do que o proveniente de
erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagéo,
omisséo ou representacdes falsas intencionais.

¢ Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, nao, com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Sociedade e sua controlada.

¢ Avaliamos a adequacéo das politicas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacges feitas pela administracéo.

4

Uma empresa-membro da Ernst & Young Global Limited



EY

Building a better
working world

e Concluimos sobre a adequacéo do uso, pela administracdo, da base contébil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relacéo a eventos ou condi¢Bes que possam levantar duvida significativa em relacdo a
capacidade de continuidade operacional da Sociedade e sua controlada. Se concluirmos que
existe incerteza relevante, devemos chamar atencdo em nosso relatério de auditoria para as
respectivas divulgacdes nas demonstracdes financeiras individuais e consolidadas ou incluir
modificagdo em nossa opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusfes
estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatorio.
Todavia, eventos ou condices futuras podem levar a Sociedade e sua controlada a ndo mais
se manterem em continuidade operacional.

¢ Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o contetdo das demonstracdes financeiras,
inclusive as divulgacdes e se as demonstra¢cdes financeiras individuais e consolidadas
representam as correspondentes transagdes e 0s eventos de maneira compativel com o
objetivo de apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do
alcance e da época dos trabalhos de auditoria planejados e das constatagfes significativas de
auditoria, inclusive as deficiéncias significativas nos controles internos que eventualmente
tenham sido identificadas durante nossos trabalhos.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com os responsaveis pela governanca,
determinamos aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das
demonstragdes financeiras do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os
principais assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria,
a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgacéo publica do assunto, ou quando, em
circunstancias extremamente raras, determinarmos que o0 assunto nao deve ser comunicado
em nosso relatorio porque as consequéncias adversas de tal comunicagédo podem, dentro de
uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicacgéo para o interesse publico.

Rio de Janeiro, 25 de marco de 2021.

ERNST & YOUNG
Auditores Independentes S.S.
CRC-2SP 015.199/0-6

/ ¥

G

Gontadof/CR -1RJ 090.174/0-4

5

Uma empresa-membro da Ernst & Young Global Limited



Itiquira Energética S.A. e suas controladas

Balancos patrimoniais
31 de dezembro de 2020 e 2019
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Controladora Consolidado

Notas 2020 2019 2020 2019
Ativo
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 3 14.414 4.497 16.382 7.574
Contas a receber 4 49,941 16.108 38.120 33.432
Estoques 5.467 5.208 6.698 6.090
Dividendos a receber 20 8.724 6.278 - -
Impostos a recuperar 3.431 3.790 3.885 4.256
Despesas antecipadas 6 512 1.181 1.209 2.009
Mutuos a receber 5 266.846 - 269.178 -
Outros 5.940 3.077 6.341 3.259
Total do ativo circulante 355.275 40.139 341.813 56.620
N&o circulante
Despesas antecipadas 6 - - 563 1.013
Investimento 8 247.609 297.811 - -
Imobilizado 9 257.795 250.629 527.806 539.647
Depositos judiciais 7 8.805 129 8.846 170
Total do ativo néo circulante 514.209 548.569 537.215 540.830
Total do ativo 869.484 588.708 879.028 597.450




Controladora Consolidado

Notas 2020 2019 2020 2019

Passivo
Circulante
Contas a pagar 10 27.502 13.313 33.104 17.871
Empréstimos e financiamentos 12 70.271 - 70.271 -
Impostos e contribui¢Bes a recolher 11 5.819 11.553 6.738 12.558
Salarios e encargos sociais 802 918 802 918
Dividendos a pagar 20 3.404 58.488 3.404 58.488
Outras contas a pagar - - 743 900
Total do passivo circulante 107.798 84.272 115.062 90.735
Na&o circulante

Contas a pagar 10 4.498 3.419 4.498 3.419

Empréstimos e financiamentos 12 256.974 12.411 256.974 12.411

Impostos diferidos 19 31.036 25.686 31.036 25.686

Provisdo para contingéncias 13 8.791 79 8.798 85

Outras contas a pagar - - 2.273 2.273
Total do passivo ndo circulante 301.299 41.595 303.579 43.874
Patriménio liquido

Capital social 14 136.474 136.474 136.474 136.474

Reservas de lucros 14 251.679 232.736 251.679 232.736

Ajustes de avaliagdo patrimonial 14 68.395 89.792 68.395 89.792

Reserva de capital 14 3.839 3.839 3.839 3.839
Total do patrimdnio liquido 460.387 462.841 460.387 462.841
Total do passivo e do patrimdnio liquido 869.484 588.708 879.028 597.450




Itiquira Energética S.A. e suas controladas

Demonstracdes dos resultados

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Receita operacional liquida
Custo de geracao de energia

Lucro bruto

Receitas (despesas) operacionais
Gerais e administrativas
Resultado com equivaléncia patrimonial
Outras despesas operacionais

Lucro operacional antes do resultado
financeiro e dos impostos

Resultado financeiro
Receitas financeiras
Despesas financeiras

Lucro antes do imposto de renda
e da contribuicao social
Imposto de renda e contribui¢éo social

Corrente
Diferido

Lucro liquido do exercicio

Controladora

Consolidado

Notas 2020 2019 2020 2019
15 157.976 168.668 229.242 250.451
16 (59.772)  (102.745)  (69.775)  (128.095)

98.204 65.923 159.467 122.356

16 (14.809)  (14.449)  (42.805)  (41.938)
8 32.055 26.432 - -
17 (8.826) (444) (8.869) (348)
8.420 11.539 (51.674)  (42.286)

106.624 77.462 107.793 80.070

18 1.074 951 2.785 1.136
18 (3.987) (6.824) (4.052) (6.929)
(2.913) (5.873) (1.267) (5.793)

103.711 71.589 106.526 74.277

19 (4.404) (8.175) (7.219)  (10.863)
19 (3.780) 3.564 (3.780) 3.564
(8.184) (4.611)  (10.999) (7.299)

95.527 66.978 95.527 66.978

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstrac¢des financeiras.



Itiquira Energética S.A. e suas controladas

Demonstracoes dos resultados abrangentes
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Controladora

Consolidado

2020 2019 2020 2019

Lucro liquido do exercicio 95.527 66.978 95.527 66.978
Outros resultados abrangentes

Outros resultados abrangentes liquidos - - - -

Total de resultados abrangentes do exercicio 95.527 66.978 95.527 66.978

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.



Itiquira Energética S.A. e suas controladas

Demonstracdes das mutagdes do patriménio liquido
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Reserva
de capital Reservas de lucros
Agio na Reservade Ajuste de Total
Capital subscricdo incentivos Reserva Retencdo avaliacao Lucros patriménio
Notas social de acles fiscais legal delucros patrimonial acumulados liquido
Saldos em 31 de dezembro de 2018 136.474 3.839 120.828 21.371 61.152 109.526 - 453.190
Realizagao da avaliagdo patrimonial l4.c - - - - - (19.734) 19.734 -
Declaragédo de dividendos
ocorridas no exercicio 14d - - - - (41.420) - - (41.420)
Lucro liquido do exercicio - - - - - - 66.978 66.978
Constituicao de reserva legal 14.b - - - 3.349 - - (3.349) -
Dividendos minimos obrigatoérios 14d - - - - - - (15.907) (15.907)
Reserva de incentivos fiscais 14.b - - 14.181 - - (14.181) -
Reserva de dividendos complementares 14.b - - - - 53.275 - (53.275) -
Saldos em 31 de dezembro de 2019 136.474 3.839 135.009 24.720 73.007 89.792 - 462.841
Realizagao da avaliagdo patrimonial l4.c - - - - - (19.827) 19.827 -
Renovacéao do Beneficio Lucro da Exploracdo 14.b.3 - - - - - (1.570) - (1.570)
Declaragédo de dividendos intermediarios
ocorridas no exercicio 14d - - - - - - (20.000) (20.000)
Declaragédo de dividendos
ocorridas no exercicio 14d - - - - (73.007) - - (73.007)
Lucro liquido do exercicio - - - - - - 95.527 95.527
Constituicao de reserva legal 14.b - - - 1.911 - - (1.911) -
Dividendos minimos obrigatoérios 14d - - - - - - (3.404) (3.404)
Reserva de incentivos fiscais 14.b - - 9.950 - - - (9.950) -
Reserva de dividendos complementares 14.b - - - - 80.089 - (80.089) -
Saldos em 31 de dezembro de 2020 136.474 3.839 144.959 26.631 80.089 68.395 - 460.387

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.
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Itiquira Energética S.A. e suas controladas

Demonstracoes dos fluxos de caixa

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Lucro liquido do exercicio

Ajustes de itens sem desembolso de caixa para conciliagéo

do lucro liquido com o fluxo de caixa
Depreciagdo e amortizacdo de agio alocado em ativo imobilizado
Encargos financeiros, liquidos
Baixa de ativo imobilizado
Extenséo de outorga
Resultado de equivaléncia patrimonial
Provisao para contingéncias
Impostos diferidos

(Aumento) redugdo nos ativos operacionais
Contas a receber
Estoques
Impostos a recuperar
Depdsitos judiciais
Despesas antecipadas
Outros

Aumento (redu¢&o) nos passivos operacionais
Contas a pagar
Salarios e encargos sociais
Pagamento de contingéncias
Impostos e contribuiges a recolher
Outras contas a pagar
Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de investimento
Dividendos recebidos
Liberagdo de recursos para partes relacionadas
Recebimento de principal - opera¢éo de matuo
Reducéo de capital em empresas investidas
Aquisi¢do de bens para o ativo imobilizado
Caixa liquido gerado pelas (aplicado nas) atividades de investimento

Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Ingresso de empréstimos e financiamentos
Pagamento de empréstimos e financiamentos - principal
Pagamento de empréstimos e financiamentos - juros
Amortizacdo de despesa de contratacéo
Dividendos pagos
Caixa liquido gerado pelas (aplicado nas) atividades de financiamento

Aumento (reducéo) liquido (a) do saldo de caixa e equivalente de caixa

Caixa e equivalente de caixa no inicio do exercicio
Caixa e equivalente de caixa no fim do exercicio

Variagédo liquida do saldo de caixa e equivalente de caixa

Informag6es complementares
Valores pagos de IR:
Valores pagos de CS:
Reducéo de capital — sem efeito caixa

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.
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Controladora

Consolidado

Notas 2020 2019 2020 2019
95.527 66.978 95.527 66.978

9 50.449 51.399 80.599 82.156
5e12 105 5.455 60 5.455
9 256 - 292 11
9 (57.080) - (66.136) -
8 (32.055) (26.432) - -
13 8.715 413 8.762 414
3.780 (3.564) 3.780 (3.564)

(8.833) 4.482 (4.688) (1.509)
(259) (391) (608) (645)

359 1.284 371 1.380
(8.676) (39) (8.676) (68)

669 728 1.250 976

(2.863) 1.938 (3.082) 2.026
15.268 (1.555) 16.312 (4.658)
(114) (298) (114) (298)
13 3) (400) (49) (409)
(5.734) 590 (5.820) 190
- - (157) (747)

59.511 100.588 117.623 147.688

29.811 16.231 - -

5 (298.300) - (303.386) -
5 31.735 - 34.518 -
8 25.000 31.200 - -
9 (791) (623) (2.914) (1.183)
(212.545) 46.808 (271.782) (1.183)

12 332.566 6.000 330.000 -
12 (14.698) (84.696) (12.116) (93.539)
12 (355) (52.791) (355) (37.948)
12 (3.065) - (3.065) -
(151.497) (18.000) (151.497) (18.000)
162.951 (149.487) 162.967 (149.487)
9.917 (2.091) 8.808 (2.982)

4.497 6.588 7574 10.556

14.414 4.497 16.382 7574
9.917 (2.091) 8.808 (2.982)

2.039 2.746 3.860 4.631

5.873 7.006 6.834 8.035

25.000 -



Itiquira Energética S.A. e suas controladas

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
31 de dezembro de 2020 e 2019
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1.

12

Contexto operacional

A ltiquira Energética S.A. (“Controladora”, “Sociedade” ou “ltiquira”) € uma sociedade anénima de
capital fechado. A Sociedade foi constituida em 10 de junho de 1983 sob a forma de sociedade
limitada. Sua transformacao em sociedade anénima ocorreu em 15 de setembro de 1997,
conforme Assembleia Geral de Transformacéao realizada nesta data.

A Sociedade tem por objetivo a geracdo de energia para atendimento proprio e comercializagédo
com terceiros por meio de contrato de concesséo celebrado com a Unido, na condicdo de Poder
Concedente, por intermédio da Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL, podendo, ainda,
explorar a atividade agropastoril, instalar unidades hidrelétricas, bem como participar do capital
social de outras sociedades.

A acionista controladora da Sociedade é a Itisa Holding LLC, estabelecida em Delaware, Estados
Unidos.

Usina Poténcia em MW Autorizagdo ANEEL Local
PCH Paraiso | 21,6 Resolugcao ANEEL N° 358/1999 Costa Rica - MS
UHE Assis Chateaubriand 29,5 Contrato de Concessédo n. 02/1997 Ribas do Rio Pardo - MS

Contrato de concessao

A Sociedade é detentora de Contrato de Concesséo n° 213/98 firmado com a Uni&o para a
exploracao dos recursos hidricos do Rio Itiquira no municipio de Itiquira - MT, mediante a
construcao e implementagéo de usina, tendo prazo de vigéncia de 30 anos, contados a partir de
15 de dezembro de 1994.

De acordo com o disposto no art. 4° da Lei Federal n® 9.074/1995, a UHE ltiquira tem direito a
solicitar prorrogagéo da concesséao por periodo de 20 anos, uma vez que sua outorga era vigente
em 11 de dezembro de 2003. A renovacao depende de aprovacdo do Poder Concedente, logo
ndo ha garantia se sera concedida, nem em quais condicoes.

A Lei de Concess0es estabelece, entre outras disposicdes, as condi¢cdes que a concessionaria
deve cumprir ao fornecer servigos de energia, os direitos dos consumidores e as obrigacdes da
concessionaria e do Poder Concedente. Ademais, a concessionaria devera cumprir o
regulamento vigente do setor elétrico.

Ao fim do prazo da concesséo, os bens e as instalagfes necessarios para a geracao de energia
elétrica em aproveitamento hidraulico passaréo a integrar o patriménio da Unido, mediante
indenizacdo dos investimentos ndo amortizados. Para determinacdo do montante da indenizagdo
a ser recebido, serdo considerados os valores dos investimentos realizados, deduzidos da
depreciacdo apurada por auditoria do Poder Concedente.

A Sociedade e suas controladas em virtude das caracteristicas dos contratos de venda de
energia (PPA) e dos clientes ndo entrou em nenhuma renegociacéo referente ao faturamento ou
fornecimento de energia durante o periodo de pandemia do COVID-19 ocorrida no ano de 2020.
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1. Contexto operacional--Continuagéo

Usina Hidrelétrica - UHE ltiquira

O inicio da operacao comercial do empreendimento ocorreu em 06 de outubro de 2002, com
poténcia instalada de 157,37 MW.

A Sociedade possui contrato de venda de energia (PPA - Power Purchase Agreement) de acordo
com as seguintes principais caracteristicas:

Compra:
Datas dos contratos
Cliente Empresa Inicio Vencimento
Distribuidoras de energia Itiquira 01/01/2020 31/12/2020
Partes Relacionadas Itiquira 01/02/2019 31/12/2023
Venda:
Datas dos contratos
Cliente Empresa Inicio Vencimento
Consumidor Livre Itiquira 01/01/2020 31/12/2021
Distribuidoras de energia Pantanal 01/01/2008 31/12/2027
Partes Relacionadas Itiquira 01/01/2018 01/05/2030

Anualmente ou na menor periodicidade permitida em lei ou regulamento, os precos da energia
contratada dos contratos de venda de energia listados acima séo reajustados pelo indice Geral
de Precos de Mercado - IGP-M ou pelo indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo - IPCA,
divulgados pela Fundacao Getulio Vargas - FGV e Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica -
IBGE.
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14

Apresentacdo das demonstracdes financeiras e principais praticas
contabeis

2.1.

2.2.

2.3.

Declaracédo de conformidade

As demonstracgdes financeiras individuais e consolidadas foram elaboradas e estdo sendo
apresentadas de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil, observando as
diretrizes contabeis emanadas da legislacéo societaria (“Lei n® 6.404/76"), que incluem os
dispositivos introduzidos, alterados e revogados pela Lei n° 11.638, de 28 de dezembro de
2007 (“Lei n®11.638/07”), e pela Lei n°® 11.941, de 27 de maio de 2009 (“Lei n°® 11.941/09"),
e dos pronunciamentos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contdbeis — CPC,
aprovados pelo Conselho Federal de Contabilidade — CFC.

Adicionalmente, a Sociedade considerou as orienta¢cdes emanadas da Orientacdo Técnica
OCPC 07 na preparacao das suas demonstragdes financeiras. Desta forma, as
informacdes relevantes préprias das demonstragdes financeiras estdo sendo evidenciadas,
e correspondem as utilizadas pela Administracdo na sua gestao.

Base de elaboracéo

As demonstracdes financeiras, individuais e consolidadas, foram elaboradas com base no
custo historico, exceto por determinados instrumentos financeiros mensurados pelos seus
valores justos, conforme descrito nas praticas contabeis a seguir. O custo histérico
geralmente € baseado no valor justo das contrapresta¢cfes pagas em troca de ativos.

A Sociedade adotou todas as normas, revisées de normas e interpretacdes técnicas
emitidas pelo CPC e aprovadas pelo CFC que estavam em vigor em 31 de dezembro de
2020. As praticas contébeis, descritas na Nota Explicativa 2.3, foram aplicadas de maneira
consistente a todos os periodos apresentados nestas demonstracdes financeiras.
Sumaério das principais praticas contabeis

O resumo das principais politicas contabeis adotadas pela Sociedade € como segue:

a) Caixa e equivalentes de caixa

Os equivalentes de caixa sdo mantidos com a finalidade de atender a compromissos
de caixa de curto prazo, e ndo para investimento ou outros fins. A Sociedade considera
equivalentes de caixa uma aplicagéo financeira de conversibilidade imediata em um
montante conhecido de caixa e estando sujeita a um insignificante risco de mudanca
de valor. Por conseguinte, um investimento, normalmente, se qualifica como
equivalente de caixa quando tem vencimento de curto prazo; por exemplo, trés meses
ou menos, a contar da data da contratacéo.



Itiquira Energética S.A. e suas controladas

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
31 de dezembro de 2020 e 2019
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

2.

15

Apresentacdo das demonstracdes financeiras e principais praticas
contabeis--Continuacéao

2.3. Sumario das principais praticas contabeis--Continuacéo

b)

Instrumentos financeiros

Os instrumentos financeiros séo reconhecidos a partir da data em que a Sociedade se
torna parte das disposicdes contratuais dos instrumentos financeiros. Quando
reconhecidos, séo inicialmente registrados ao seu valor justo, acrescido dos custos de
transacao que sejam diretamente atribuiveis a sua aquisicao ou emissao, exceto no
caso de ativos e passivos financeiros classificados na categoria ao valor justo por meio
do resultado, aos quais tais custos sdo diretamente langados no resultado do exercicio.
Sua mensurag&o subsequente ocorre a cada data de balanco, de acordo com as
regras estabelecidas para cada tipo de classificacdo de ativos e passivos financeiros.

b.1) Ativos financeiros

Um ativo financeiro (ou, quando for o caso, uma parte de um ativo financeiro ou
parte de um grupo de ativos financeiros semelhantes) é baixado quando:
o Os direitos de receber fluxos de caixa do ativo expirarem.

¢ A Sociedade transferir os seus direitos de receber fluxos de caixa do ativo ou
assumir uma obrigac&o de pagar integralmente os fluxos de caixa recebidos,
sem demora significativa, a um terceiro por forgca de um acordo de repasse.

e A Sociedade transferir substancialmente todos os riscos e beneficios do ativo,
ou nao transferir nem reter substancialmente todos os riscos e beneficios
relativos ao ativo, mas transferir o controle sobre o ativo.

Os principais ativos financeiros reconhecidos pela Sociedade séo caixa e
equivalentes de caixa, dividendos a receber e contas a receber.

b.2) Passivos financeiros

Os passivos financeiros séo classificados entre as categorias abaixo de acordo
com a natureza dos instrumentos financeiros contratados ou emitidos:

i) Passivos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado

A cada encerramento de balanco sdo mensurados pelo seu valor justo. Os
juros, a atualizacdo monetaria, e as variagcdes decorrentes da avaliagdo ao
valor justo, quando apliciveis, sdo reconhecidos no resultado.
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Apresentacdo das demonstracdes financeiras e principais praticas
contabeis--Continuacéao

2.3. Sumario das principais praticas contabeis--Continuacéo

b)

c)

Instrumentos financeiros--Continuacao

b.2) Passivos financeiros--Continuacao

i) Empréstimos e recebiveis

Apbs reconhecimento inicial, empréstimos e financiamentos sujeitos a juros
sdo mensurados subsequentemente pelo custo amortizado, utilizando o
método da taxa de juros efetivos. Ganhos e perdas sdo reconhecidos na
demonstragéo do resultado no momento da baixa dos passivos, bem como
durante o processo de amortizacao pelo método da taxa de juros efetivos.

Um passivo financeiro é baixado quando a obrigacao for revogada, cancelada ou
expirar.

Quando um passivo financeiro existente for substituido por outro do mesmo
mutuante com termos substancialmente diferentes, ou os termos de um passivo
existente forem significativamente alterados, essa substituicdo ou alteragéo &
tratada como baixa do passivo original e reconhecimento de um novo passivo,
sendo a diferenga nos correspondentes valores contabeis reconhecida na
demonstragéo do resultado.

Os principais passivos financeiros reconhecidos pela Sociedade s&o contas a
pagar, empréstimos e financiamentos e dividendos a pagar.

Estoques

Referem-se a pecas sobressalentes para reposicdo necessarias para a operagao e
manutencédo da usina e sdo convertidos para custo no momento de sua utilizacao.
Estéo registrados pelo custo de aquisi¢céo e classificados no ativo circulante. Os
valores contabilizados ndo excedem seus custos de reposicdo ou valores de
realizacao.
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Apresentacdo das demonstracdes financeiras e principais praticas
contabeis--Continuacéao

2.3. Sumario das principais praticas contabeis--Continuacéo

d) Ativo imobilizado

E demonstrado ao custo de aquisi¢cio ou construcéo, deduzido dos impostos
compensaveis, quando aplicivel, e da depreciacdo acumulada.

A Sociedade utiliza 0 método de depreciacao linear definida com base na avaliagdo da
vida util estimada de cada ativo ou considerando o periodo remanescente de
autorizacao, dos dois o menor. As vidas Uteis dos ativos da Sociedade séo
demonstradas na Nota 9.

A vida util estimada, os valores residuais e os métodos de depreciagéo séo revisados
na data do balanco patrimonial e o efeito de quaisquer mudancgas nas estimativas é
contabilizado prospectivamente.

Os gastos com manutencgéo dos ativos da Sociedade sdo alocados diretamente ao
resultado do exercicio conforme séo efetivamente realizadas.

O 4gio alocado no ativo imobilizado da Sociedade decorre de incorporacao reversa
ocorrida no exercicio de 2008. O 4gio, apurado pela Sociedade entre o custo do
investimento e a parte do investidor no valor justo liquido dos ativos e passivos
identificaveis da investida, é amortizado conforme a vida Gtil dos itens pelos quais
foram gerados. A amortizacdo do 4gio alocado em ativos é apresentada na
demonstragéo do resultado, abaixo do lucro operacional.

Investimentos

Os investimentos na controlada e nas controladas em conjunto séo avaliados com
base no método da equivaléncia patrimonial, conforme Pronunciamento Técnico
CPC 18 (R2) Investimento em coligada e em controlada, para fins de demonstracdes
financeiras individuais.

Os resultados, ativos e passivos das controladas sé@o incorporados as demonstracdes
financeiras com base no método de equivaléncia patrimonial, conforme demonstrado
na Nota 8.

Conforme o0 método de equivaléncia patrimonial, os investimentos em controladas sao
inicialmente registrados pelo valor de custo e em seguida ajustados para fins de
reconhecimento da participagédo da Sociedade no lucro ou prejuizo e outros resultados
abrangentes da investida.
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Apresentacdo das demonstracdes financeiras e principais praticas
contabeis--Continuacéao

2.3. Sumario das principais praticas contdbeis—Continuagao

e)

f)

Investimentos--Continuacao

Quando a parcela da Sociedade no prejuizo de uma controlada excede a participagédo
da Sociedade naquela entidade (incluindo qualquer participagéo de longo prazo que,
na esséncia, esteja incluida no investimento liquido da Sociedade na entidade), a
Sociedade deixa de reconhecer a sua participagdo em prejuizos adicionais.

Os prejuizos adicionais sé&o reconhecidos somente se a Sociedade tiver incorrido em
obrigacdes legais ou constituidas ou tiver efetuado pagamentos em nome da entidade.

O montante de investimento na controlada é eliminado para fins de elaboracéo das
demonstragdes financeiras consolidadas, enquanto o saldo do investimento no
empreendimento controlado em conjunto € mantido pelo método da equivaléncia
patrimonial nas demonstragfes financeiras consolidadas, conforme alternativa de
politica contabil definida pelo Pronunciamento Técnico CPC 19 (R2) - Negdcios em
Conjunto.

As exigéncias do CPC 38 séo aplicaveis para fins de determinagéo da necessidade de
reconhecimento da perda por redugéo do valor recuperavel com relagéo ao
investimento da Sociedade em uma controlada. Se necessario, o total do valor contabil
do investimento (inclusive agio) é testado para determinacéo da reducédo ao valor
recuperavel de acordo com o CPC 1(R1), como um Unico ativo, por meio da
comparacgdo do seu valor recuperavel (maior valor entre o valor em uso e o valor justo
menos 0s custos para vender) com seu valor contabil. Qualquer perda por reducgéo ao
valor recuperavel reconhecida € acrescida ao valor contébil do investimento. Qualquer
reversdo dessa perda por reducéo ao valor recuperavel é reconhecida de acordo com
o CPC 1(R1) na medida em que o valor recuperavel do investimento é
subsequentemente aumentado.

Quando uma empresa da Sociedade realiza uma transacdo com uma controlada, os
lucros e prejuizos resultantes séo reconhecidos apenas com relagéo as participacées
na investida nao relacionadas a Sociedade.

Transacdes com partes relacionadas

As transac¢fes com partes relacionadas foram, como regra geral, praticadas em
condi¢cdes e prazos semelhantes aos de mercado. Certas transagdes, por possuirem
caracteristicas e condi¢fes Unicas e/ou especificas, portanto ndo comparaveis, foram
estabelecidas em condic¢fes justas entre as partes, de forma a remunerar
adequadamente seus respectivos investimentos e custos operacionais.
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Apresentacdo das demonstracdes financeiras e principais praticas
contabeis--Continuacéao

2.3. Sumario das principais praticas contabeis--Continuacéo

9)

h)

Provisao

As provisdes sao reconhecidas para obrigacdes presentes (legal ou presumida)
resultante de eventos passados, em que seja possivel estimar os valores de forma
confiavel e cuja liquidacdo seja provéavel.

O valor reconhecido como provisdo é a melhor estimativa das consideracdes
requeridas para liquidar a obrigagéo no final de cada periodo de relatorio,
considerando-se 0s riscos e as incertezas relativos a obrigacao.

Quando sao esperados que algum ou todos os beneficios econémicos requeridos para
a liquidacéo de uma provisao sejam recuperados de um terceiro, um ativo é
reconhecido se, e somente se, o reembolso for virtualmente certo e o valor puder ser
mensurado de forma confidvel.

Apuracao do resultado

As receitas e despesas séo reconhecidas no resultado pelo regime de competéncia.

Reconhecimento da receita

A receita é reconhecida na extensdo em que for provavel que beneficios econémicos
serdo gerados pela Sociedade e quando possa ser mensurada de forma confiavel e
independente de quando o pagamento for recebido.

A receita € mensurada com base no valor justo da contraprestacdo transferida ou a
receber, excluindo descontos, abatimentos, impostos e encargos sobre vendas. A
Sociedade avalia as transacdes de receita de acordo com os critérios especificos para
determinar se esta atuando como agente ou principal e, ao final, concluiu que esta
atuando como Agente em parte dos seus contratos caracterizados pelas operagfes as
guais os riscos estao sendo repassados as partes relacionadas, para estas transacoes
a Sociedade € um intermediador da operacéo, e como Principal nos contratos os quais
a Sociedade esta exposta aos riscos das transacdes, ou seja, a mesma arcara com
eventuais sangdes / penalidades por ndo cumprir com as obrigacdes de desempenho
estabelecidas nos contratos com as contrapartes.
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Apresentacdo das demonstracdes financeiras e principais praticas
contabeis--Continuacéao

2.3. Sumario das principais praticas contabeis--Continuacéo

)

k)

Imposto de renda e contribuicdo social

A Sociedade e sua controlada direta Cachoeira Escura apuram o imposto de renda e a
contribuigcdo social com base no lucro real mediante a aplicacao das aliquotas de 15%
acrescida do adicional de 10% sobre o lucro tributavel excedente a R$ 240 para o
imposto de renda e 9% para a contribui¢cdo social incidentes sobre o lucro tributavel. A
Sociedade possui 0 beneficio de reducdo do imposto de renda devido de 75%, entre

1° de janeiro de 2005 e 31 de dezembro de 2022. Apés obtengéo do beneficio tributério
na aliquota de IRPJ a Sociedade passou a apurar como aliquota de IRPJ de 25% para
6,25% em adicdo a aliquota da CSLL de 9% para 15,25%.

J& as suas controladas indiretas Pantanal e Bela Vista, apuram o imposto de renda e a
contribuicdo social com base no lucro presumido.

O imposto de renda e contribuicdo social diferido passivo sdo mensurados pelas
aliquotas apliciveis no periodo no qual se espera que o0 passivo seja liquidado, com
base nas aliquotas previstas na legislacao tributaria vigente no final de cada periodo,
ou quando uma nova legislagéao tiver sido substancialmente aprovada. A mensuracao
dos impostos diferidos passivos reflete as consequéncias fiscais que resultariam da
forma na qual a Sociedade espera, no final de cada periodo de relatério, recuperar ou
liquidar o valor contébil desses ativos e passivos.

Os impostos correntes e diferidos s&o reconhecidos no resultado, exceto quando
correspondem a itens registrados em “outros resultados abrangentes”, ou diretamente
no patrimonio liquido, caso em que os impostos correntes e diferidos também séo
reconhecidos em “outros resultados abrangentes” ou diretamente no patriménio liquido,
respectivamente.

Estimativas contdbeis

As estimativas contdbeis foram baseadas em fatores objetivos e subjetivos, de acordo
com o julgamento da Administracéo para determinacgéo do valor adequado a ser
registrado nas demonstragdes financeiras. Itens significativos sujeitos a essas
estimativas e premissas incluem proviséo para créditos de liquidacdo duvidosa,
provisao para contingéncias e provisdo para reducao ao valor recuperavel dos ativos.

A liguidacéo das transagdes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores
divergentes devido a imprecisdes inerentes ao processo de sua determinacdo. A
Sociedade revisa as estimativas e premissas, no minimo, anualmente.
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Apresentacdo das demonstracdes financeiras e principais praticas
contabeis--Continuacéao

2.3. Sumario das principais praticas contabeis--Continuacéo

2.4.

)

Recuperacao de ativos

A Administracao revisa anualmente o valor contébil liquido dos ativos com o objetivo de
identificar eventos ou mudangas nas circunstancias econémicas, operacionais ou
tecnoldgicas que possam indicar a deterioracdo, obsolescéncia ou perda de seu valor
recuperavel. Sendo tais evidéncias identificadas, e o valor contébil liquido exceder o
valor recuperavel, é constituida provisdo para desvalorizacéo, ajustando o valor
contabil liquido ao valor recuperavel. Essas perdas serdo lancadas ao resultado do
exercicio quando identificadas.

Demonstracdes dos fluxos de caixa

As demonstracdes dos fluxos de caixa foram preparadas e estdo apresentadas de
acordo com CPC 03 (R2) - Demonstracdo dos Fluxos de Caixa.

Ativo circulante e ndo circulante

Sao demonstrados ao valor de custo ou realizagéo, acrescidos, quando aplicivel, dos
correspondentes rendimentos e variacdes monetarias ou cambiais auferidos.

Base de consolidacéo e investimentos em controladas

Nas demonstracdes financeiras consolidadas, sdo eliminados os investimentos nas
controladas contra seus respectivos patriménios liquidos, lucros ou prejuizos nédo
realizados entre empresas, quando aplicaveis, resultados de equivaléncia patrimonial e
provisdes para cobertura de passivos a descoberto de controladas, receitas e despesas
realizadas entre empresas, saldos entre as empresas nos ativos e passivos circulantes e
ndo circulantes, bem como é destacado o valor da participagdo dos acionistas minoritarios
nos resultados e nos patriménios liquidos das controladas.

As demonstracdes financeiras consolidadas incluem as demonstracdes financeiras da
Sociedade e de suas controladas, por participagao direta no capital social, como segue:

Percentuais de participagao

Controlada direta 2020 2019
Cachoeira Escura Energética S.A. 100% 100%
Controladas indiretas 2020 2019
Bela Vista Energética Ltda. 100% 100%
Pantanal Energética Ltda. 100% 100%
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3. Caixa e equivalentes de caixa

Controladora Consolidado
2020 2019 2020 2019
Caixa e depositos bancérios 10.211 101 10.350 179
Aplicacdes financeiras 4.203 4.396 6.032 7.395
Total 14.414 4.497 16.382 7.574

As aplicacdes financeiras classificadas como ativos financeiros a valor justo por meio do resultado
estdo compostas da seguinte forma:

Controladora Consolidado
Institui¢do financeira Tipo Remuneragao 2020 2019 2020 2019
Banco Ital S.A. Fundo DI CDI 4.203 1.401 4.203 2.284
Banco Ital S.A. Op. compromissada CDI - - 1.800 -
Banco Ital S.A. CDB CDI - - 21 -
Banco BTG Pactual Fundo DI CDI - 2.995 8 5.111

4.203 4.396 6.032 7.395

As aplicacdes financeiras sao de curto prazo, de alta liquidez e prontamente conversiveis em um
montante conhecido de caixa.

4. Contas areceber

Controladora Consolidado
2020 2019 2020 2019
Venda de energia 2.688 4.323 9.045 10.474
Venda de energia— MRE/CCEE (*) - 900 4.276 10.350
Contas a receber — partes relacionadas 47.253 10.885 24.799 12.608
49.941 16.108 38.120 33.432

(*) Mecanismo de Realocacéo de Energia (MRE) e Camara de Comercializagdo de Energia Elétrica (CCEE).

A composicao dos saldos por prazo de vencimento é como segue:

Controladora Consolidado
2020 2019 2020 2019
Saldo a vencer(*) 10.056 15.872 22.937 33.196
Saldo vencido até 30 dias 39.881 232 15.180 232
Saldo vencido de 181 a 365 dias - 2 - 2
Saldo vencido ha mais de 365 dias 4 2 3 2
Total 49.941 16.108 38.120 33.432

A Administrac&o ndo espera perdas no saldo do contas a receber.
(*) Os saldos a vencer séo representados pela receita de venda de energia fornecida e ndo faturada.
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5. Mudtuos areceber
A composicao dos mutuos a receber é a seguinte:
Controladora Consolidado

2020 2019 2020 2019

Liberagéo de recursos para partes relacionadas 298.300 - 303.386 -
Juros incorridos 263 - 263 -
Imposto sobre operacao financeira 18 - 47 -
Amortizagdo de principal (31.735) - (34.518) -
Saldo final 266.846 - 269.178 -
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A Sociedade possui operacdo de mutuo realizada com Brookfield Energia Renovavel S.A.
durante o exercicio de 2020, com juros de CDI + 2,9% a.a. com data de vencimento
indeterminada.

A Sociedade possui operagdo de mutuo realizada com Brookfield Energia Comercializadora Ltda.
durante o exercicio de 2020, sem juros e com data de vencimento indeterminada. A operacao foi
integralmente quitada em 2020.

As controladas da Sociedade (Bela Vista, Pantanal e Escura) realizaram operagdes de mutuo
com Brookfield Energia Comercializadora Ltda. e com Brookfield Energia Renovavel S.A. durante
o exercicio de 2020, sem juros e com data de vencimento indeterminada. A operacgéao foi
integralmente quitada em 2020.
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6.

Despesas antecipadas

A composicdo das despesas antecipadas € a seguinte:

Controladora Consolidado
2020 2019 2020 2019
Adesdo ao deslocamento hidraulico - - 1.013 1.463
Prémio de seguro de risco operacional 512 1.181 759 1.559
Total 512 1.181 1.772 3.022
Ativo circulante 512 1.181 1.209 2.009
Ativo ndo circulante - - 563 1.013
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Durante o exercicio de 2015, foram publicadas a Lei n® 13.203, de 08 de dezembro de 2015, e a
Resolucdo Normativa n® 684, de 11 de dezembro de 2015, que estabeleceram as condigdes para
a repactuacéao do risco hidrologico de geracdo de energia elétrica por agentes participantes do
Mecanismo de Realocacéo de Energia - MRE, com o objetivo de buscar uma solugéo para
condi¢des hidrolégicas adversas.

Em 18 de dezembro de 2015, a Sociedade e sua controlada Pantanal Energética Ltda.
aprovaram a proposta de repactuacao do risco hidrolégico, no qual optou-se pela classe de
produto SP100, com prémio de risco associado de R$ 9,50/MWh. Os valores antecipados,
referente ao prémio de risco, serdo compensados com os prémios devidos do periodo de janeiro
de 2016 a junho de 2020.

Depdositos judiciais

Em 31 de dezembro de 2020, o montante de R$ 8.805 (em 31 de dezembro de 2019 R$ 129)
trata-se de uma execucdo fiscal cuja discussao se deu diante da apuracdo de créditos
decorrentes de pagamento a maior de I0F, razdo pela qual foi transmitida pela Itiquira diversas
declaracdes de compensacao, visando quitar outros débitos. Apds andlise da Receita Federal, as
compensacdes nao foram homologadas e os débitos foram remetidos para cobranca pela
Procuradoria da Fazenda Nacional e, posteriormente, ajuizada a execucao fiscal.
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8. Investimento (Controladora)

Participagao Patriménio Lucro Valor dos Equivaléncia
sobre o capital total liquido do exercicio investimentos patrimonial
Controlada 2020 2019 2020 2019 2020 2019 2020 2019 2020 2019
Cachoeira Escura Energética S.A. 100,00% 100,00% 247.609 297.811 32.055 26.432 247.609 297.811 32.055 26.432
Total 32.055 26.432 247.609 297.811 32.055 26.432

Na controladora, a movimentag¢ao do investimento esta demonstrada a seguir:

Saldo em Equivaléncia Reducéo de Saldo em

Controlada 2019 patrimonial capital Dividendos 2020
Cachoeira Escura Energética S.A. 297.811 32.055 (50.000) (32.257) 247.609
Total 297.811 32.055 (50.000) (32.257) 247.609
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8. Investimento (Controladora)--Continuagao

Saldo em Equivaléncia Reducéo de Saldo em
Controlada 2018 patrimonial capital Dividendos 2019
Cachoeira Escura Energética S.A. 321.030 26.432 (31.200) (18.451) 297.811
Total 321.030 26.432 (31.200) (18.451) 297.811
Principais informacdes sobre as controladas:
2020 2019
Lucro Lucro
Total do Total do Patrimonio do Total do Total do Patrimonio do
ativo passivo liquido exercicio ativo passivo liquido exercicio
Cachoeira Escura Energética S.A. 281.355 33.746 247.609 32.055 304.105 6.294 297.811 26.432
Pantanal Energética Ltda. (*) 60.195 22.036 38.159 30.443 63.578 13.870 49.708 26.522
Bela Vista Energética Ltda. (*) 56.823 11.222 45.601 24.304 53.595 8.011 45.584 22.504

(*) A entidade é controlada indireta com participagao de 100%.
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9. Imobilizado

Movimentacdo do imobilizado da controladora

31 de dezembro de 2018

AdicBes
Transferéncias

31 de dezembro de 2019
AdicBes
Baixas
Transferéncias
31 de dezembro de 2020
31 de dezembro de 2018
AdicBes de depreciacédo
31 de dezembro de 2019

AdicBes de depreciacédo
Baixas de depreciagdo

31 de dezembro de 2020

Total em:
31 de dezembro de 2019
31 de dezembro de 2020
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Custo atribuido Em curso

Reservatorios, Edificacdes, Estoque Agio na

Maquinas e barragens e obras civise Transmisséo de Bens em incorpo-
Terrenos equipamentos adutoras  benfeitorias e distribuicdo ativo fixo andamento racao Total
5.064 137.353 442.326 100.977 49.468 2.205 2.272 116.468 856.133
- - - - - 60 563 - 623
- 440 - - 370 (170) (640) - -
5.064 137.793 442.326 100.977 49.838 2.095 2.195 116.468 856.756
- - 57.080 - - 79 712 - 57.871
- (125) - - - - (165) - (290)
- 750 - - - (392) (358) - -
5.064 138.418 499.406 100.977 49.838 1.782 2.384 116.468 914.337
(3.300) (86.505) (290.438) (67.235) (34.008) - - (73.242) (554.728)
(295) (10.342) (25.314) (5.638) (2.605) - - (7.205) (51.399)
(3.595) (96.847) (315.752) (72.873) (36.613) - - (80.447) (606.127)
(294) (9.355) (25.315) (5.638) (2.642) - - (7.205) (50.449)
- 34 - - - - - - 34
(3.889) (106.168) (341.067) (78.511) (39.255) - - (87.652) (656.542)
1.469 40.946 126.574 28.104 13.225 2.095 2.195 36.021 250.629
1.175 32.250 158.339 22.466 10.583 1.782 2.384 28.816 257.795
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9. Imobilizado—Continuacao

Movimentacdo do imobilizado do consolidado

Custo atribuido Em curso
Reservatorios, Edificagdes, )
Maquinas e barragens e obras civise Transmissdo Estoquede Bensem Agio na
Terrenos equipamentos adutoras benfeitorias e distribuicdo ativo fixo andamento incorporagéo Total
31 de dezembro de 2018 5.532 223.477 497.600 137.186 49.467 2.296 6.304 400.311  1.322.173
AdicGes - - - 64 - 228 891 - 1.183
Baixas - - - - - ) (8) - (11)
Transferéncias - 848 3.565 - 370 (169) (4.614) - -
31 de dezembro de 2019 5.532 224.325 501.165 137.250 49.837 2.352 2.573 400.311  1.323.345
AdicGes - - 66.136 - - 304 2.610 - 69.050
Baixas - (125) 47) - - - (166) - (338)
Transferéncias - 942 - 206 - (392) (756) - -
31 de dezembro de 2020 5.532 225.142 567.254 137.456 49.837 2.264 4.261 400.311 1.392.057
31 de dezembro de 2018 (3.292) (117.393) (336.257) (92.058) (34.008) - - (118.534) (701.542)
AdicBes de depreciacédo (320) (16.093) (27.275) (6.010) (2.606) - - (29.852) (82.156)
31 de dezembro de 2019 (3.612) (133.486) (363.532) (98.068) (36.614) - - (148.386)  (783.698)
AdicBes de depreciacédo (300) (14.961) (26.668) (6.179) (2.642) - - (29.849) (80.599)
Baixas de depreciagdo - 34 12 - - - - - 46
31 de dezembro de 2020 (3.912) (148.413) (390.188) (104.247) (39.256) - - (178.235)  (864.251)
Total em:
31 de dezembro de 2019 1.920 90.839 137.633 39.182 13.223 2.352 2.573 251.925 539.647
31 de dezembro de 2020 1.620 76.729 177.066 33.209 10.581 2.264 4.261 222.076 527.806
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Imobilizado--Continuagao

a)

b)

Método de depreciacao

A Sociedade efetuou a reviséo das taxas de depreciagcéo de seu ativo imobilizado ao final
dos exercicios de 2020 e 2019 e ndo julgou necessario alterar a estimativa de vida util
individual dos ativos incluidos nos grupos de edifica¢des, obras civis e benfeitorias,
maquinas e equipamentos, reservatorios, barragens e adutoras e transmissao e distribuigéo.

Para o calculo da depreciacéo, é considerado a vida util dos bens ou o prazo de concesséo,
dos dois, o menor. O quadro abaixo demonstra a vida util dos itens.

Vida util
Edificacdes, obras civis e benfeitorias 25 a 50 anos
Maquinas, equipamentos e instalaces 10 a 40 anos
Reservatorios barragens e adutoras 30 a 50 anos
Transmissao e distribuicao 20 a 40 anos

Adocéo do custo atribuido (deemed cost)

Conforme faculdade estabelecida pelo ICPC 10/CPC 27 (IAS 16), a Sociedade optou durante
a adocdo inicial dos novos pronunciamentos contabeis emitidos pelo CPC em convergéncia
ao IFRS, pela avaliagéo do custo atribuido dos bens do ativo imobilizado (somente para os
bens referentes a operacgéo da usina).

Os valores atribuidos foram determinados por meio do fluxo de caixa descontado, gerando
um acréscimo em 1° de janeiro de 2009 de R$ 372.325 registrado no ativo imobilizado.

A contrapartida do saldo foi registrada no patriménio liquido, no grupo de “ajustes de
avaliacao patrimonial”, liquidos dos impostos. O valor do passivo diferido registrado em
1° janeiro de 2009 foi de R$ 100.410.
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Imobilizado--Continuagao

c)

d)

Teste de reducdo ao valor recuperavel de ativos (impairment)

De acordo com o0 CPC 01 (R1) — Reducao ao Valor Recuperavel de Ativos, aprovado pela
Resolucdo do CFC n° 1.292/10, de 20 de agosto de 2010, os itens do ativo imobilizado que
apresentam sinais de que seus custos registrados séo superiores aos seus valores de
recuperacao devem ser revisados detalhadamente para determinar a necessidade de
provisao para redu¢do do saldo contabil a seu valor de realizagéo.

A Administracdo ndo identificou mudangas de circunstancias ou sinais de obsolescéncia
tecnoldgica, bem como evidéncias de que seus ativos corpéreos utilizados em suas
operagdes ndo sdo recuperaveis perante seu desempenho operacional e financeiro, e
concluiu que, em 31 de dezembro de 2020 e de 2019, seus ativos, considerando as
unidades geradoras de caixa, Sao recuperaveis.

Extensao de outorga

Em 8 de setembro de 2020 foi publicada a Lei n° 14.052 que alterou a Lei n°® 13.203/2015
estabelecendo novas condi¢des para repactuacdo do risco hidrolégico referente a parcela
dos custos incorridos com o GSF, assumido pelos titulares das usinas hidrelétricas
participantes do Mecanismo de Realocacédo de Energia (MRE) desde 2012, com o
agravamento da crise hidrica.

A alteracédo legal teve como objetivo a compensacao aos titulares das usinas hidrelétricas
participantes do MRE por riscos ndo hidrolégicos causados por: (i) empreendimentos de
geracdo denominados estruturantes, relacionados a antecipagdo da garantia fisica , (ii) as
restricdes na entrada em operacédo das instalacdes de transmissdo necessarias ao
escoamento da geracao dos estruturantes e (iii) por geracao fora da ordem de mérito e
importagdo. A extensdo da outorga € limitada a 7 anos, condicionada a desisténcia de
eventuais acdes judiciais ou do direito de discutir questdes relacionadas ao Mecanismo de
Realocacéo de Energia - MRE pelos agentes elegiveis.

Considerando a inovacao trazida pela repactuacao do risco hidrolégico e a auséncia de
Pronunciamento, Interpretacéo ou Orientacdo do CPC que se aplique especificamente ao
tema, a Administracdo exerceu seu julgamento no desenvolvimento e na aplicacédo de
politica contabil, utilizando os preceitos de reconhecimento de Ativo nao financeiro
reconhecido ao valor justo. O ativo constituido pela repactuacdo do risco ndo hidroldgico, foi
reconhecido ao valor justo, considerando a melhor estimativa da Sociedade, tendo como
base os parametros determinados pela regulamenta¢do da ANEEL, bem como os valores
das compensacdes calculados pela Camara de Comercializa¢éo de Energia — CCEE. O
montante foi transformado pela Aneel em extensdo do prazo da outorga, o qual sera
amortizado pelo método linear até o final do prazo de concesséao, ajustado com a extensdo a
partir da repactuacao.
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Imobilizado--Continuagao

d) Extenséo de outorga--Continuacdo

A compensacao aos geradores hidroelétricos ocorrera por meio da extensdo do prazo de
concessao das outorgas de geracao, que deve ser homologada pela ANEEL e apropriado
como um imobilizado em contrapartida a recuperagéo de custos com energia elétrica. O
montante apropriado em Recuperacédo de Custos é inferior ao custo total com GSF coberto
pela referida lei.

Em 1° de dezembro de 2020 a Diretoria da ANEEL aprovou a metodologia e os valores
preliminares apresentados em audiéncia publica. Com base nessa informac¢éo, a companhia
pode estimar o valor e a extenséo que lhe confere a regulamentacéo, de 12 meses, ao valor
de R$ 57.080, para a Sociedade, e ao valor de R$ 9.056 para sua controlada indireta Bela
Vista com a extensao de 28 meses, com o impacto total de R$ 66.136 no ativo consolidado.
Com base nos termos dessa regulamentacédo, em 30 de dezembro de 2020, o Conselho de
Administracdo aprovou a referida repactuacéao.

A mensuracao deste ativo ndo financeiro, € observavel por todos os participantes do MRE
gue aderiram a proposta da ANEEL e o ativo foi reconhecido ao seu valor justo. O ativo
reconhecido sera amortizado pelo prazo remanescente da outorga.
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10. Contas a pagar

Controladora Consolidado

2020 2019 2020 2019
Compra de energia — MRE/CCEE (*) 11.426 - 12.817 1.131
Fornecedores 4.772 1.682 6.022 2.714
Pesquisa e desenvolvimento 8.762 9.360 10.108 10.511
Contas a pagar - partes relacionadas 6.985 5.678 8.512 6.917
Seguros 55 12 143 17
Total 32.000 16.732 37.602 21.290
Passivo circulante 27.502 13.313 33.104 17.871
Passivo ndo circulante 4.498 3.419 4.498 3.419
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11. Impostos e contribuigcdes arecolher

Controladora Consolidado

2020 2019 2020 2019
IRPJ - Imposto de Renda Pessoa Juridica - 2.119 447 2.552
CSLL - Contribuigao Social sobre Lucro Liquido 4.254 6.042 4.482 6.282
Total - Impostos diretos 4.254 8.161 4.929 8.834
PIS - Programa de Integragdo Social 189 238 231 295
COFINS - Contribuigdo para o Financiamento
da Seguridade Social 872 1.097 1.067 1.360
INSS - Instituto Nacional do Seguro Social 138 121 147 148
ISSON - Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza 97 73 150 125
ICMS - Imposto sobre Circulagao de Mercadorias 1 5 (69) (65)
Retencgdes - Lei n° 10.833 7 7 8 8
Outros 261 1.851 275 1.853
Total - Impostos indiretos 1.565 3.392 1.809 3.724
Total - Impostos e contribuigdes a recolher 5.819 11.553 6.738 12.558
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12. Empréstimos e financiamentos

Controladora

2020 2019
Credor Modalidade Encargos Circulante  N&o circulante Circulante  N&o circulante
Em moeda nacional
Brookfield Energia Renovavel S.A. Partes relacionadas CDI + 0,5% - - - 12.411
Banco Itau S.A. 12 emissédo debéntures CDI +2,9% a.a. 70.310 260.000 - -
Total 70.310 260.000 - 12.411
Despesa de contratagéo (39) (3.026) - -
Total 70.271 256.974 - 12.411
(*) Refere-se ao custo de estruturacéo da operacéo devido ao banco, necessério para a emissao das debéntures.
Consolidado
2020 2019
Credor Modalidade Encargos Circulante  N&o circulante Circulante  Na&o circulante
Em moeda nacional
Brookfield Energia Renovavel S.A. Partes relacionadas CDI + 0,5% - - - 12.411
Banco Itau S.A. 12 emissédo debéntures CDI +2,9% a.a. 70.311 260.000 - -
70.311 260.000 - 12.411
Despesa de contratagéo (40) (3.026)
Total 70.271 256.974 - 12.411

(*) Refere-se ao custo de estruturacéo da operacéo devido ao banco, necessério para a emissao das debéntures.
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12. Empréstimos e financiamentos—Continuacao

Movimentag¢do dos empréstimos nos respectivos exercicios:

Controladora Consolidado
2020 2019 2020 2019
Saldo inicial 12.411 138.443 12.411 138.443
Captagao 332.566 6.000 330.000 -
Juros provisionados 370 5.455 370 5.455
IOF provisionados 16 - - -
Amortizagdo — principal (14.698) (84.696) (12.116) (93.539)
Pagamento — juros (355) (52.791) (355) (37.948)
330.310 12.411 330.310 12.411
Despesa de contratagéo (3.065) - (3.065) -
Saldo final 327.245 12.411 327.245 12.411

35

Durante o exercicio de 2019, a Sociedade captou recursos com as suas controladas Pantanal e
Bela Vista no montante de R$ 6.000. Essas transac¢fes foram quitadas durante o exercicio de
20109.

Debénture realizada com a parte relacionada Brookfield Energia Renovavel S.A. durante o
exercicio de 2016, remunerada por 100% do CDI e com data de vencimento em 09 de novembro
de 2025. O valor nominal de cada uma das Debéntures serd pago até a data do vencimento,
exceto se as Debéntures forem convertidas em a¢des. O contrato ndo possui prazo para
pagamento dos juros incorridos, eles serdo pagos de acordo com a disponibilidade de caixa da
Sociedade. Essas transacgdes foram quitadas durante o exercicio de 2020.

Em 23 de dezembro de 2020, a controladora emitiu 330.000 mil debéntures ndo conversiveis em
acoes no valor de R$ 330 milhdes de reais, com valor nominal unitario de R$ 1 mil reais. Essas
debéntures sdo remuneradas a CDI + 2,9% a.a. com vencimento em 15 de junho de 2027 e com
pagamentos de juros e principal semestrais.

A Sociedade realizou uma operagédo de mutuo com Bela Vista Energética S.A durante o exercicio
de 2020, no valor de R$ 1.500 sem juros e com prazo de vencimento indeterminado. A operacao
foi integralmente quitada em 14 de setembro de 2020.

A Sociedade estd sujeita a clausulas restritivas constantes nas escrituras das debéntures. Essas
clausulas incluem, entre outras, a manutencao pela Sociedade do indice financeiro Geragao de
Caixa da Atividade dividido pelo EBITDA da Sociedade, que dever ser inferior a 3,0 vezes, e
pelo ICSD, que devera ser inferior a 1,2 vezes, as qual foram atendidas para o exercicio findo em
31 de dezembro de 2020. N&o existiram clausulas restritivas em default na controladora e nas
controladas sem a devida anuéncia das respectivas instituices financeiras em 31 de dezembro
de 2020. As garantias séo alienacgéao fiduciaria das a¢fes da Itiquira, Escura Bela Vista e
Pantanal.
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12. Empréstimos e financiamentos—Continuacdo

As parcelas de nédo circulante, em 31 de dezembro de 2020, tém os seguintes vencimentos:
Consolidado

Ano
2022 69.000
2023 69.000
2024 52.000
2025 25.000
Apos 2025 41.974
Total 256.974
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13. Provisao para contingéncias

Com base nos fatos atualmente disponiveis e na opinido de seus consultores legais, a

Administracdo da Sociedade acredita que a resolucéo de boa parte dessas causas atuais ou
discussfes potenciais devera ser satisfatoria para as partes envolvidas, e para aquelas causas
cujo desfecho desfavoravel é considerado provavel, constitui proviséo.

Os saldos de contingéncias provaveis estdo demonstrados a seguir:

Riscos civeis
Riscos trabalhistas
Riscos tributarios
Total

Controladora

Consolidado

Segue abaixo a movimentacao das contingéncias provisionadas pela Sociedade:

31 de dezembro de 2018
Adicéo
Baixa por pagamento
Baixa por reavaliagdo de contingéncias
Atualizagao
31 de dezembro de 2019
Adicéo
Baixa por pagamento
Baixa por reavaliagdo de contingéncias
Atualizagao
31 de dezembro de 2020

31 de dezembro de 2018
Adicéo
Baixa por pagamento
Baixa por reavaliagdo de contingéncias
Atualizagao
31 de dezembro de 2019
Adicéo
Baixa por pagamento
Baixa por reavaliagdo de contingéncias
Atualizagao
31 de dezembro de 2020

37

2020 2019 2020 2019
89 65 89 65
16 14 23 20
8.686 - 8.686 -
8.791 79 8.798 85
Controladora
Civeis Trabalhistas Tributarias Total
56 10 - 66
- 812 - 812
- (400) - (400)
- (413) (413)
9 5 - 14
65 14 - 79
- - 8.686 8.686
- (3) - (3)
- (1) (1)
24 5 1 30
89 16 8.686 8.791
Consolidado
Civeis Trabalhistas Tributarias Total
56 24 - 80
- 812 - 812
- (409) - (409)
- (413) (413)
9 6 - 15
65 20 - 85
- - 8.732 8.732
- (3) (46) (49)
- - (1) (1)
24 6 1 31
89 23 8.686 8.798
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Provisao para contingéncias--Continuagao

A Sociedade e suas controladas direta e indiretas, em 31 de dezembro de 2020, possuem as
seguintes contingéncias avaliadas pelos assessores juridicos como perdas provaveis as quais
foram provisionadas:

a)

b)

Provisdo para riscos civeis

Em 31 de dezembro de 2020, a Sociedade possui uma agao de desapropriacdo classificada
por seus assessores juridicos como sendo de perda provavel, no montante de R$ 89 (R$ 65
em 31 de dezembro de 2019).

Provisdo para riscos trabalhistas

Em 31 de dezembro de 2020, a Sociedade possui acéo trabalhista classificada por seus
assessores juridicos como perda provavel, no montante de R$ 16 (em 31 de dezembro de
2019, totalizando R$ 14).

Pantanal Energética

Em 31 de dezembro de 2020 existe provisdo para contingéncia trabalhista classificada pela
controlada indireta como perda provavel, no montante de R$ 7 (R$ 6 em 31 de dezembro de
2019), referente a uma Reclamacéo Trabalhista.

Provisdo para riscos tributarios

Em 31 de dezembro de 2020, a Sociedade possui agdo tributaria classificada por seus
assessores juridicos como perda provavel, no montante de R$ 8.686. A Sociedade realizou
depdsito judicial durante o ano de 2020 referente essa contingéncia conforme nota 7.
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13. Provisao para contingéncias—Continuagao

d) Contingéncias possiveis

Controladora

Consolidado

2020 2019 2020 2019
Riscos trabalhistas 1.202 942 2.017 1.678
Administrativo e tributario 163.238 52.290 163.238 52.290
Total 164.440 53.232 165.255 53.968

Descri¢ao das principais contingéncias avaliadas como possiveis

A Sociedade e suas controladas possuem processos de natureza diversas, classificados
como perda possivel: (a) quatro a¢des trabalhistas no montante de R$ 2.017 (quatro agbes
trabalhistas no montante de R$ 1.678 em 31 de dezembro de 2019); (b) nove processos
tributarios no valor de R$ 13.515 (nove processos tributarios no montante de R$ 52.290 em
31 de dezembro de 2019), referentes a diversas naturezas, tais como auto de infracdo
referente a ndo homologacdo de DCOMPs, e uma execucéo fiscal do ano de 2020 referente
a cobranca de CDAs, IRPJ, CSLL e ICMS e uma acéo civil publica no valor de R$ 150.925.
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a)

b)

Patriménio liquido atribuivel a proprietarios da controladora

Capital social

O capital social subscrito e integralizado, em 31 de dezembro de 2020 e 2019 € de R$
136.474, dividido em 339.323.283 (trezentas e trinta e nove milhdes, trezentas e vinte e trés
mil, duzentas e oitenta e trés) a¢des ordinarias, nominativas, sem valor nominal.

Reservas de lucros

b.1)

b.2)

b.3)

Reserva legal

O estatuto social determina que 5% do lucro liquido serdo aplicados, antes de qualquer
outra destinacdo na constituicao da reserva legal, a qual ndo podera exceder a 20% do
capital social, nos termos do artigo 193 da Lei n°® 6.404/76.

Reserva de retencéo de lucros

O estatuto social da Sociedade prevé que o saldo remanescente, apos as deducdes
legais, sera distribuido como dividendo aos acionistas ou tera a destinacéo que |Ihe der
a Assembleia Geral.

Conforme previsto no artigo 199 da Lei n° 6.404/76, o saldo das reservas de lucros,
exceto as reservas para contingéncias, de incentivos fiscais e de lucros a realizar, ndo
podera ultrapassar o capital social. Atingindo esse limite, a Assembleia deliberara
sobre a aplicacéo do excesso na integralizacdo ou no aumento do capital social, ou na
distribuicdo de dividendos.

Ainda, conforme previsto no artigo 202, 88 4° e 5° da Lei n° 6.404/76, os lucros que
deixarem de ser distribuidos em razéo de situagéo financeira da Sociedade devem ser
registrados como reserva especial e, se ndo absorvidos por prejuizos em exercicios
subsequentes, deveréo ser pagos como dividendos assim que o permitir a situacdo
financeira da Sociedade.

Reserva de incentivos fiscais

Foi aprovado pela Superintendéncia de Desenvolvimento da Amazdnia - SUDAM e
homologado pela Secretaria da Receita Federal, conforme Ato Declaratério Executivo
n° 158, de 20 de marco de 2006, incentivo fiscal, especificamente com relacéo ao
imposto de renda, pelo qual foi concedido a Sociedade o beneficio de redugéo do
imposto de renda devido de 75%, entre 1° de janeiro de 2005 e 31 de dezembro de
2014. Em dezembro de 2013, a Sociedade obteve éxito na renovacgéo do referido
beneficio fiscal na SUDAM, a perdurar por mais 10 anos, prorrogando o incentivo até
31 de dezembro de 2022. Com a obtenc¢éo do beneficio tributario, a aliquota de IRPJ
reduziu de 25% para 6,25% em adi¢do a aliquota da CSLL de 9% totalizando em
15,25% a aliquota somada de IRPJ e CSLL.
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Patrimonio liquido atribuivel a proprietarios da controladora--Continuacéo

b) Reservas de lucros--Continuagao

b.3) Reserva de incentivos fiscais--Continuagéo

De 1° de janeiro de 2005 até 31 de dezembro de 2020, esse beneficio foi refletido
diretamente nas demonstracdes financeiras. A partir de 1° de janeiro de 2008, em
decorréncia da mudanca de prética contabil instituida pela Lei n® 11.638/07, as
parcelas recebidas de incentivos fiscais para investimentos passaram a ser registradas
na rubrica “Imposto de Renda”, no resultado do exercicio. Na destinacao do lucro,
esses incentivos ndo afetaram a base para dividendos e foram apropriados a conta de
“reserva de incentivos fiscais", no patrimonio liquido.

Em 05 de junho de 2019, por meio da Assembleia Geral Ordinéria realizada nesta data,
0s acionistas aprovaram a destinacdo do montante total de R$ 16.062 para a conta de
Reserva de Incentivo Fiscal do exercicio de 2018. A parcela de R$ 14.181 referente ao
exercicio de 2019 sera submetida a aprovacdo da AGO a ser realizada em 2020.

Em 30 de junho de 2020, por meio da Assembleia Geral Ordinéria realizada nesta data,
0s acionistas aprovaram a destinacdo do montante total de R$ 14.181 para a conta de
Reserva de Incentivo Fiscal do exercicio de 2019. A parcela de R$ 9.950 referente ao
exercicio de 2020 sera submetida a aprovacao da AGO a ser realizada em 2021.

Em 12/2020, a Sociedade registrou 0 aumento em seu prazo de concessao, em virtude
da indenizacdo GSF, tal fato impactou o saldo do IR Diferido no passivo e na avaliacdo
patrimonial do PL, sendo agora apresentado com a aliquota 15,25% até 2022 (com

beneficio) e 34% de 2023 até 01/2026 (sem beneficio), gerando um ajuste de R$1.570.

c) Ajuste de avaliacdo patrimonial

Os efeitos decorrentes da avaliacdo do ativo imobilizado da Sociedade, liquido do
imposto de renda e contribuicdo social, realizada em 1° de janeiro de 2009 conforme
com o CPC 27 e ICPC 10, foram alocados no patriménio liquido na rubrica “ajuste de
avaliacéo patrimonial”. Os valores serdo transferidos a conta de “lucros acumulados”
na mesma proporcao em que o ativo imobilizado foi depreciado e o imposto de renda
e contribuic&o social apropriado ao resultado.

A Sociedade efetuou a revisédo das taxas de depreciacdo de seu ativo imobilizado ao
final do exercicio de 2019 e concluiu que tem interesse em efetuar a continuidade de
operacgédo das atividades por mais 30 anos. O aumento da vida Gtil também foi
refletido no ajuste de avaliagdo patrimonial na mesma proporc¢éo de forma que a vida
atil remanescente depreciavel finalize dentro do mesmo periodo.



Itiquira Energética S.A. e suas controladas

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
31 de dezembro de 2020 e 2019
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

14.

42

Patrimonio liquido atribuivel a proprietarios da controladora--Continuacéo

d) Dividendos

O estatuto social determina que sera destinado ao pagamento do dividendo minimo
obrigatério o valor correspondente a 25% do lucro liquido do exercicio, ajustado em
conformidade com o disposto no artigo 202 da Lei n°® 6.404/76 das Sociedades por Agdes.

O Estatuto Social determina também que, atendida a destina¢éo do dividendo minimo
obrigatério, o saldo disponivel sera distribuido, igualmente, como dividendo aos acionistas ou
terd a destinacdo que Ihe der a Assembleia Geral.

Em 15 de dezembro de 2020, os acionistas, por meio da Ata da Reunido de Diretoria, realizada
nesta data, aprovaram a distribuicdo de dividendos intermediarios referentes ao periodo
encerrado em 30 de junho de 2020 no valor de R$ 20.000 (R$ 58,94 por lote de mil acdes).

Em 15 de dezembro de 2020, os acionistas, por meio da Ata da Reuni&o de Diretoria,
realizada nesta data, aprovaram a distribuicao de dividendos referentes ao exercicio social
encerrado em 31 de dezembro de 2019, no valor de R$ 18.915 (R$ 55,57 por lote de mil
acOes) a conta de Reserva Especial.

Em 30 de junho de 2020, os acionistas, por meio da Assembleia Geral Ordinaria e
Extraordinéria, realizada nesta data, aprovaram a distribuicdo de dividendos referentes ao
exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2018, no valor de R$ 19.734 (R$ 58,16
por lote de mil agbes) e em 31 de dezembro de 2019, no valor de R$ 34.358 a (R$ 101,26
por lote de mil acdes) conta de Reserva Especial.

Em 05 de junho de 2019, os acionistas, por meio da Assembleia Geral Ordinéria e
Extraordinéria, realizada nesta data, aprovaram a distribuicdo de dividendos referentes ao
exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2018, no valor de R$ 41.420 (R$ 122,07
por lote de mil agbes) a conta de Reserva Especial.
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15. Receita operacional liquida

Receita operacional bruta
Fornecimento de energia
Venda de energia elétrica
Venda de energia elétrica - partes relacionadas
Resultado com MRE e CCEE (*)
Servigos de compartilhamento de linha de transmissao

Deducdes da receita operacional bruta
Impostos sobre a venda
ICMS
PIS
COFINS
ISS

Receita operacional liquida

(*) Mecanismo de Realocacéo de Energia (MRE) e Camara de Comercializagdo de Energia Elétrica (CCEE).
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Controladora

Consolidado

2020 2019 2020 2019
24.318 46.658 40.891 95.829
147.333 135251  171.156  155.540
2.165 3.665 35.724 19.084
295 303 295 303
174111  185.877  248.066  270.756
(1) - 2 (3)
(2.873) (3.070) (3.352) (3.620)
(13.232)  (14.139)  (15.441)  (16.682)
(29) - (29) -
157.976  168.668  229.242  250.451
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16. Divulgacao dos custos e das despesas por natureza

Controladora Consolidado
2020 2019 2020 2019
Custo do servico de energia elétrica
Compra de energia elétrica 18.028 - 18.028 -
Compra de energia elétrica — partes relacionadas 3.153 - 3.153 -
(-) Impostos sobre compra de energia elétrica (5.928) (3.639) (5.928) (3.639)
Royalties ANEEL 23.049 22.423 26.869 26.155
Pesquisa e desenvolvimento - 2 - 6
38.302 18.786 42.122 22.522
Custo com a operacao
Impostos, licengas e taxas 46 68 95 100
Viagens 24 161 50 220
Servicos de terceiros 8.228 7.940 10.690 11.157
Seguros 1.122 2.642 1.959 3.482
Pessoal 6.321 6.825 6.334 6.849
Depreciagdo 43.244 44.194 50.749 52.304
Servicos de operacdo e manutencao — partes relacionadas 8.744 7.818 8.744 7.818
Manutencdo 763 817 1.086 1.223
MRE/CCEE (**) (47.788) 12.295 (53.401) 20.609
Telecomunicagbes 155 174 388 400
Aluguéis e utilidades 23 37 36 59
Promocgéo e publicidade 14 19 14 24
Outros 574 969 909 1.328
21.470 83.959 27.653 105.573
Total do custo do servico prestado 59.772 102.745 69.775 128.095
Despesas gerais e administrativas
Impostos, licengas e taxas 4 4 5 5
Viagens - 1 - 4
Servicos de terceiros 512 536 680 553
Pessoal - 2 - 2
Amortizagdo da mais valia alocada em controlada 7.205 7.205 29.850 29.852
Promocgéo e publicidade 10 - 39 43
Rateio de despesas (*) 6.681 6.419 11.834 11.197
Doacbes 397 282 397 282
Total das despesas gerais e administrativas 14.809 14.449 42.805 41.938
Total de custos e despesas gerais e administrativas 74.581 117.194 112.580 170.033

(*) Valores relativos ao contrato de compartilhamento de despesas com a parte relacionada Brookfield Energia Renovavel S.A.
(**) Mecanismo de Realocacéo de Energia (MRE) e Camara de Comercializagdo de Energia Elétrica (CCEE)

Nessa rubrica foi registrado recuperacéo de R$57.080 para a controladora e de R$ 66.136 para o consolidado devido ao registro
da extenséo de outorga do GSF (Nota 9).
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17. Outras receitas (despesas) operacionais

Multas e juros sobre tributos
Perda/ganho na venda de ativos
Provisdo para contingéncias
Outros

Total

18. Resultado financeiro

Receitas financeiras
Rendimento de aplicac¢des financeiras
Variagdo monetaria e cambiais, liquidas
Juros sobre mutuos

Total

Despesas financeiras
Juros sobre empréstimos
Despesas com letras de crédito
VariagBes monetdrias e cambiais, liquidas
Multas e encargos sobre empréstimos
Imposto sobre operacdes financeiras
Outros

Total
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Controladora

Consolidado

2020 2019 2020 2019
(81) (107) (87) (114)
(137) - (174) -
(8.607) - (8.607) -
(1) (337) 1) (234)
(8.826) (444) (8.869) (348)

Controladora

Consolidado

2020 2019 2020 2019
356 558 2.067 736
455 393 455 400
263 - 263 -
1.074 951 2.785 1.136
370 5.455 370 5.455
55 167 55 167
1.533 672 1.533 672
55 - 55 -
89 173 107 223
1.885 357 1.932 412
3.987 6.824 4.052 6.929
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19. Imposto de renda e contribuic&o social

Os saldos patrimoniais de impostos de renda e contribuicdo social diferidos estdo apresentados a

seguir:
2020 2019
Tributos diferidos
ProvisGes temporérias (7.136) 147
Custo atribuido ativo imobilizado (23.900) (25.833)
Total tributos diferidos, liquidos (31.036) (25.686)

O ativo fiscal diferido, decorrente de diferencas temporarias, foi reconhecido levando em
consideracgdo a expectativa de geragéo de lucros tributaveis futuros e aliquotas vigentes,
considerando o beneficio do lucro da exploragdo (SUDAM) conforme o periodo de apuracao.

2020 2019
Base Base
de calculo IReCS decélculo IReCS
Ativo
ProvisGes temporérias 10.286 1.570 962 147
1.570 147
Passivo
ProvisGes temporérias (57.080) (8.705) - -
Custo atribuido - Beneficio L. Exploragéo (315.986) (48.188) (324.374) (49.467)
(-) Depreciagéo/baixas Beneficio L. Exploracéo 280.665 42.801 257.702 39.300
Custo atribuido (54.453) (18.514) (46.075) (15.666)
(32.606) (25.833)
Total de imposto diferido (31.036) (25.686)

A despesa com imposto de renda e contribuicdo social correntes e diferidos apresentada nas
demonstrag@es de resultado individuais e consolidadas da Sociedade é demonstrada a seguir:

Controladora Consolidado
2020 2019 2020 2019
Corrente
Imposto de renda (92) (2.119) (1.955) (3.857)
Contribuicéo social (4.312) (6.056) (5.264) (7.006)
Total do imposto corrente (4.404) (8.175) (7.219) (10.863)
Diferido
Imposto de renda (1.549) 1.461 (1.549) 1.460
Contribuicéo social (2.231) 2.103 (2.231) 2.104
Total do imposto diferido (3.780) 3.564 (3.780) 3.564
Total com despesas de impostos (8.184) (4.611) (10.999) (7.299)
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19. Imposto de renda e contribuicao social--Continuacéao

Em 31 de dezembro de 2020, as controladas indiretas da Sociedade, Pantanal Energética Ltda. e
Bela Vista Energética Ltda. calcularam o imposto de renda e a contribui¢do social pela
sistematica do lucro presumido, como demonstrado a seguir:

2020 2019
Impostos correntes IRPJ CSLL IRPJ CSLL
Faturamento (energia) 73.954 73.954 84.879 84.879
ICMS () () 3 3
Outros — Baixa Liminar GFIS - - (125) (125)
73.953 73.953 84.751 84.751
% para base de calculo 8% 12% 8% 12%
Base de célculo 5.916 8.874 6.780 10.170
Receitas financeiras 1.705 1.705 160 160
Outras receitas - - 179 179
Base de célculo total (*) 7.621 10.579 7.119 10.509
% do imposto 25% 9% 25% 9%
1.857 952 1.732 946
Outros 6 - - -
Total 1.863 952 1.732 946

(*) A aplicagao das aliquotas de 15% acrescida do adicional de 10% sobre o lucro tributavel excedente a R$240 para o imposto
de renda e 9% para a contribui¢éo social incidentes sobre o lucro tributavel.

Em 31 de dezembro de 2020, a controlada direta Cachoeira Escura Energética S.A, calculou o
imposto de renda e a contribui¢do social pela sisteméatica do lucro real, como demonstrado a

seguir:

2020 2019

Lucro antes de imposto de renda e contribui¢édo social 32.055 26.443
% do imposto (*) 34% 34%
Base de imposto de renda e contribui¢éo social 10.899 8.990
Amortizagdo da mais valia 7.700 7.700
Equivaléncia patrimonial (18.614) (16.669)
Créditos fiscais de IRPJ e CSLL néo reconhecidos 15 -
Adicional sobre o lucro tributavel (**) - (5)
Outros - (5)
Total despesa de imposto de renda e contribuigdo social - 11

(*) A aplicagao das aliquotas de 15% acrescida do adicional de 10% sobre o lucro tributavel excedente a R$ 240 para o imposto

de renda e 9% para a contribui¢éo social incidentes sobre o lucro tributavel.
(**) Anulagéo do adicional de 10% sobre o lucro tributavel excedente a R$240, uma vez que a aliquota nominal utilizada é 34%,

com o adicional e a base tributavel é inferior a R$240.
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19. Imposto de renda e contribuicao social--Continuacéao

A reconciliagdo do imposto de renda e da contribuicdo social, calculados com base nas aliquotas
nominais em relag&o aos valores contabilizados, como demonstrado a seguir:

Controladora Consolidado
2020 2019 2020 2019
Lucro antes de imposto de renda e contribui¢édo social 103.711 71.589 106.526 74.277
34% 34% 34% 34%
Resultado de imposto de renda e contribuigdo social as
respectivas aliquotas (*) 35.238 24.316 36.195 25.230
AdicOes e exclusoes:
Resultado de equivaléncia patrimonial (10.899) (8.987) - -
Mais valia - - 7.700 7.700
Diferido - variacéo aliquota lucro da exploracéo (34%
para 15,25%) (4.647) 4.382 (4.647) 4.382
Incentivo Lucro da exploragao (11.795) (14.181) (11.795) (14.181)
Incentivos Fiscais — Patrocinio - (801) - (801)
Diferencial tributagéo presumido - - (16.755) (14.908)
Diferido néo constituido sobre prejuizo fiscal 1 - 15 (5)
Outros 286 (118) 286 (118)
Total despesa de imposto de renda e contribuigdo social 8.184 4611 10.999 7.299

(*) A aplicagao das aliquotas de 15% acrescida do adicional de 10% sobre o lucro tributavel excedente a R$240 para o imposto
de renda e 9% para a contribui¢éo social incidentes sobre o lucro tributavel.

Em dezembro de 2013, a Sociedade obteve éxito na renovacgéo do referido beneficio fiscal, a

vigorar por mais 10 anos, contados a partir de 2013 até 2022, inclusive, conforme decisao
favoravel expedida pela SUDAM nos autos do processo CUP n° 59004/000242/2013-39.

48



Itiquira Energética S.A. e suas controladas

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

31 de dezembro de 2020 e 2019

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

20. TransagOes com partes relacionadas

Os saldos das transacdes com as empresas do Grupo sdo apresentados conforme abaixo:

Ativo
Contas a receber
Brookfield Energia Renovavel S.A.

Brookfield Energia Comercializadora Ltda.

Cachoeira Escura Energética S.A.
Tangara Energia S.A.

Dividendos a receber
Cachoeira Escura Energética S.A.

Mutuos a receber
Brookfield Energia Renovavel S.A.

Brookfield Energia Comercializadora Ltda.

Passivo

Contas a pagar
Brookfield Energia Renovavel S.A.
Brookfield BRP Holdings (Canada) Inc.

Dividendos a pagar
Itisa Holding LLC.

Mutuos a pagar
Brookfield Energia Renovavel S.A.

Receita
Venda de energia
Brookfield Energia Renovavel S.A.

Brookfield Energia Comercializadora Ltda.

Tangara Energia S.A.

Receitas financeiras
Brookfield Energia Renovavel S.A.
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Controladora

Consolidado

Nota 2020 2019 2020 2019
() 21.273 7.413 21.976 7.413
(@) 980 2.959 2.823 4.682
@) 25.000 - - -
@) - 513 - 513

47.253 10.885 24.799 12.608

(b) 8.724 6.278 - -
8.724 6.278 - -

(© 266.846 - 268.190 -
(© - - 988 -
266.846 - 269.178 -

(d) 2.487 2.259 4.014 3.498
(d) 4.498 3.419 4.498 3.419
6.985 8 8.512 6.917

(e) 3.404 58.488 3.404 58.488
3.404 58.488 3.404 58.488

) - 12.411 - 12.411
- 12.411 - 12.411

() 71.496 95.010 73.563 95.010
() 27.313 35.366 49.069 55.655
() 48.524 4.875 48.524 4.875
147.333 135.251 171.156 155.540

(h) 263 - 263 -
263 - 263 -
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20. Transacdes com partes relacionadas--Continuacéao

Custo
Compra de energia

Brookfield Energia Renovavel S.A. (@) 816 - 816 -
Tangara Energia S.A. (@) 2.337 - 2.337 -
3.153 - 3.153 -
Servico de O&M

Brookfield Energia Renovavel S.A. @) 8.744 7.818 8.744 7.818
8.744 7.818 8.744 7.818

Despesas financeiras
Brookfield Energia Renovavel S.A. (k) 59 5.455 59 5.455
59 5.455 59 5.455

(@) Contas areceber entre a Sociedade e as empresas do grupo, como venda de energia elétrica, servi¢os de
administracdo, operacao e manutengao e outros;

(b) Dividendos a serem recebidos das empresas controladas da Sociedade;

(c) Operacdes de muatuos a receber entre a Sociedade e empresas do grupo;

(d) Contas a pagar entre a Sociedade e as empresas do grupo, como compra de energia elétrica, servigos de
administracéo, operacao e manutengao e outros;

(e) Referem-se aos dividendos minimos obrigatérios a serem pagos aos acionistas da Sociedade;

(f) OperagBes de mituos a pagar entre a Sociedade e empresas do grupo (nota 12);

(@) Venda de energia elétrica para outras empresas do grupo;

(h) Receitas financeiras resultantes dos mutuos em vigéncia entre a Sociedade e outras empresas do grupo;

(i) Compra de energia elétrica de outras empresas do grupo;

() Conforme acordado entre as partes, o saldo refere-se a prestacao de servigos de operagao e gestdo da
manutencao das usinas (PCHs e UHES), possibilitando o cumprimento dos contratos de venda de energia,
reajustado anualmente pela variagéo do IGP-M;

(k)

Despesas financeiras resultantes das debéntures em vigéncia entre a Sociedade e a outra empresa do grupo.

Durante o ano de 2020 e 2019, a remuneracéo total dos administradores foi de R$ 48.
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51

Seguros

A Sociedade adota a politica de contratar cobertura de seguros para os bens vinculados a
concessao sujeitos a riscos por montantes considerados suficientes para cobrir eventuais
sinistros, considerando a natureza de sua atividade.

Em 31 de dezembro de 2020, a soma das indenizag8es pagas pela presente apdlice ndo podera
exceder o limite maximo de indenizagdo combinado, Danos Materiais e Lucros Cessantes, no
valor total de R$ 582.111 (R$ 700.000 em 31 de dezembro de 2019).

A reducao ou aumento do valor de danos materiais se deve a conclusao das avaliagdes
patrimoniais efetuadas por empresa externa em fevereiro de 2019.
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22. Instrumentos financeiros

Em atendimento aos Pronunciamentos Técnicos CPC 39, 40 e 48, a Sociedade efetuou uma
avaliacdo de seus instrumentos financeiros.

a) Andlise dos instrumentos financeiros

A Sociedade efetuou avaliagdo de seus ativos e passivos financeiros em relacdo aos valores
de mercado, por meio de informacdes disponiveis e metodologias de avaliagdo apropriadas.
Entretanto, a interpretacao dos dados de mercado e a sele¢cdo de métodos de avaliacdo
requerem consideravel julgamento e estimativas para se calcular o valor de realizagdo mais
adequado. Como consequéncia, as estimativas apresentadas ndo indicam,
necessariamente, 0s montantes que poderéo ser realizados no mercado corrente. O uso de
diferentes hip6teses de mercado e/ou metodologias pode ter um efeito relevante nos valores
de realizag&o estimados.

b) Classificacdo dos instrumentos financeiros por categoria

Os ativos financeiros da Sociedade séo classificados a valor justo por meio do resultado ou
por custo amortizado, conforme demonstrado abaixo:

Controladora

2020 2019

A valor justo A valor justo

Custo por meio de Custo por meio de
Ativos financeiros amortizado resultado Total amortizado resultado Total
Caixa e equivalentes de caixa - 14.414 14.414 - 4.497 4.497
Mutuos a receber 266.846 - 266.846 - - -
Contas a receber 49.941 - 49.941 16.108 - 16.108
Dividendos a receber 8.724 - 8.724 6.278 - 6.278
325511 14.414 339.925 22.386 4.497 26.883

Consolidado

2020 2019

A valor justo A valor justo

Custo por meio de Custo por meio de
Ativos financeiros amortizado resultado Total amortizado resultado Total
Caixa e equivalentes de caixa - 16.382 16.382 - 7.574 7.574
Mutuos a receber 269.178 - 269.178 - - -
Contas a receber 38.120 - 38.120 33.432 - 33.432
307.298 16.382 323.680 33.432 7.574 41.006
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22.

Instrumentos financeiros--Continuacao

b) Classificacdo dos instrumentos financeiros por categoria--Continuagéo

Ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado: incluem ativos
financeiros mantidos para negociacao e ativos designados no reconhecimento inicial ao valor
justo por meio do resultado. S&o classificados como mantidos para negociacdo se originados
com o proposito de venda ou recompra no curto prazo. Os juros, atualizacdo monetaria,
variagdo cambial e as variacdes decorrentes da avaliagdo ao valor justo sdo reconhecidos
no resultado quando incorridos na linha de receitas ou despesas financeiras.

Custo amortizado: Incluem ativos financeiros ndo derivativos com pagamentos fixos ou
determinaveis, porém ndo cotados em mercado ativo. Os juros, atualizacdo monetaria,
variagdo cambial, sédo reconhecidos no resultado quando incorridos na linha de receitas ou
despesas financeiras.

Os principais passivos financeiros da Sociedade séo classificados como custo amortizado,
conforme demonstrado abaixo:

Controladora

2020 2019
Custo Custo
Passivos financeiros amortizado amortizado
Contas a pagar 32.000 16.732
Empréstimos e financiamentos 327.245 12.411
Dividendos a pagar 3.404 58.488
362.649 87.631

Consolidado

2020 2019
Custo Custo
Passivos financeiros amortizado amortizado
Contas a pagar 37.602 21.290
Empréstimos e financiamentos 327.245 12.411
Dividendos a pagar 3.404 58.488
368.251 92.189

53




Itiquira Energética S.A. e suas controladas
Notas explicativas as demonstracdes financeiras

31 de dezembro de 2020 e 2019
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

22. Instrumentos financeiros--Continuagao

b) Classificacdo dos instrumentos financeiros por categoria--Continuagéo

Passivos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado. A cada encerramento
de balanco sdo mensurados pelo seu valor justo. Os juros, atualizacdo monetaria, variacao
cambial e as variagBes decorrentes da avaliagcdo ao valor justo, quando aplicaveis, sdo
reconhecidos no resultado.
Em 31 de dezembro de 2020, os principais instrumentos financeiros estdo descritos a seguir:
e Caixa e bancos

Estdo apresentados pelo seu valor de mercado, que equivale ao seu valor contébil.

¢ Aplicacgbes financeiras

Sao classificadas como disponiveis a negociagdo. O valor de mercado esté refletido nos
valores registrados nos balancos patrimoniais.

e Contas a receber

Sao classificados como mantidos até o vencimento, e estéo registrados pelos seus valores
originais, sujeitos a provisdo para perdas e ajuste a valor presente, quando aplicavel.

e Empréstimos - partes relacionadas

Sao classificados como empréstimos e recebiveis e, apresentadas pelo valor de custo
amortizado, utilizando o método de juros efetivos, deduzidos de qualquer reducédo ao valor
recuperavel. Os valores justos se aproximam dos valores contabeis devido & natureza e
prazos de vencimento destes instrumentos.

e Empréstimos - instituicdes financeiras

Séao classificados como passivos financeiros ndo mensurados ao valor justo e estdo
contabilizados pelos seus valores contratuais. Os valores de mercado destes empréstimos
sdo equivalentes aos seus valores contabeis. Os valores justos séo calculados com base
na projecéo dos fluxos futuros das operacdes (ativo e passivo), utilizando as curvas de
mercado descontadas a valor presente.
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22. Instrumentos financeiros--Continuagao

c) Mensuracéo do valor justo

A tabela a seguir apresenta uma analise dos instrumentos financeiros reconhecidos pelo
valor justo, apds o seu reconhecimento inicial. Estes instrumentos financeiros estéo
agrupados em niveis de 1 a 3, com base no grau em que 0 seu valor justo € cotado:

a) Nivel 1: a mensuracéo do valor justo € derivada e precos cotados (n&o corrigidos) nos
mercados ativos, com base em ativos e passivos idénticos.

b) Nivel 2: outras técnicas para as quais todos os dados que tenham efeito significativo
sejam observaveis, direta ou indiretamente.

Consolidado
2020 2019

Caixa e equivalentes de caixa 16.382 7.574

c) Nivel 3: a mensuracéo do valor justo é derivada de técnicas de avaliagdo que incluem
um ativo ou passivo que ndo possuem mercado ativo.

A Sociedade n&o possui instrumentos financeiros classificados em nivel 1 ou 3 em 31 de
dezembro de 2020 e 2019. A mensuracao do valor justo dos instrumentos financeiros é
aproximada do valor contabil.

d) Gestéo de risco

As operacgdes financeiras da Sociedade séo realizadas por intermédio da area financeira de
acordo com a estratégia conservadora, visando a seguranca, rentabilidade e liquidez
previamente aprovada pela diretoria e acionistas.

A politica da Sociedade estabelece que devem ser adotados mecanismos de protecdo contra
riscos financeiros decorrentes da contratacdo de obrigacdes, seja em moeda estrangeira ou
nacional, com o objetivo de administrar a exposi¢ao de riscos associados as variacdes
cambiais ou a quaisquer indices sujeitos a maiores volatilidades.

Neste sentido, a contratacdo de instrumentos financeiros derivativos pode ocorrer apos
andlise do risco pela Administracdo da Sociedade, simultaneamente ao contrato que deu
origem a tal exposicéo.

Os critérios de selecao das instituicdes financeiras obedecem a parametros que levam em
consideracgéo o rating disponibilizado apenas por renomadas agéncias de analise de risco, 0
patriménio liquido e os niveis de concentracdo de operacdes e recursos. Os principais
fatores de risco de mercado que poderiam afetar o negécio da Sociedade séo:
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Instrumentos financeiros--Continuacao

d) Gestéo de risco--Continuacdo

)

ii)

Risco de crédito

Os instrumentos financeiros que sujeitam a Sociedade a riscos de crédito referem-se as
disponibilidades e as contas a receber. Todas as operagdes da Sociedade séo
realizadas com bancos de reconhecida liquidez, 0 que minimiza seus riscos.

O risco de incorrer em perdas resultantes da dificuldade de recebimento dos valores
faturados a seus clientes € minimizado uma vez que os recebimentos ocorrem no més
subsequente ao fato gerador.

Risco de liquidez

Representa o risco de escassez e dificuldade da Sociedade honrar suas dividas. A
Sociedade procura alinhar o vencimento de suas obriga¢cdes com o periodo de geracao
de caixa para evitar o descasamento e gerar a necessidade de maior alavancagem.

Risco de concentracéo de carteira de clientes

A Sociedade e suas controladas possuem contratos de venda de energia (PPA) com um
namero reduzido de clientes, caracterizando assim uma forma de concentragdo em sua
carteira.

Em virtude desta concentragdo, pode surgir a possibilidade de perda em que se incorre
guando da incapacidade de pagamento das faturas de venda de energia elétrica por
parte de seus poucos clientes. Para reduzir esse tipo de risco, a Sociedade e suas
controladas efetuam avaliagfes financeiras, requisitam garantias financeiras e executam
0 gerenciamento das contas a receber, detectando desta forma com maior antecedéncia
a possibilidade de inadimpléncia.

Risco de taxa de juros

Refere-se ao risco da Sociedade incorrer em perdas por conta de flutuagdes nas taxas
de juros, que aumentem as despesas financeiras relativas aos passivos captados no
mercado e partes relacionadas.

A Sociedade entende que ndo é necessario celebrar contratos de derivativos para cobrir
este risco, entretanto, vem monitorando continuamente as taxas de juros de mercado, a
fim de observar eventual necessidade de contratacéo.
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Instrumentos financeiros--Continuacao

d) Gestéo de risco--Continuacdo

v)

Vi)

Risco de vencimento antecipado de empréstimos e financiamentos

Risco proveniente do descumprimento de clausulas contratuais restritivas, presentes nos
contratos de empréstimos e financiamentos da Sociedade, as quais, em geral, requerem
a manutencgédo de indices econémico-financeiros em determinados niveis (covenants
financeiros). Essas clausulas restritivas sdo monitoradas mensalmente pela
Administracéo por meio de planilha de medi¢édo de indices financeiros, com base nos
contratos firmados os quais estdo sendo atendida plenamente, ndo limitando desta
forma a capacidade de conducéo do curso normal das operacoes.

Risco hidrologico

De acordo com a regulamentacéo brasileira, a receita proveniente da venda de energia
elétrica pelas geradoras ndo depende diretamente da energia efetivamente gerada, e
sim da garantia fisica de cada usina hidrelétrica, cuja quantidade € fixa e determinada
pelo Poder Concedente, constando na respectiva concessao e autorizagdo. Para as
empresas ndo repactuadas, a receita proveniente da venda de energia elétrica pelas
geradoras pode ou ndo depender diretamente da energia efetivamente gerada. Para
usinas que fazem parte do Mecanismo de Realocacdo de Energia (MRE), dependem da
garantia fisica de cada usina hidrelétrica, cuja quantidade é fixa e determinada pelo
Poder Concedente, constando na respectiva concessao e autorizacdo. Para usinas fora
do MRE, a receita depende de sua geracao efetiva.

Na ocorréncia de periodos de estiagem, a producéo da usina sera inferior a sua garantia
fisica. Além disso, quando a geracao hidrelétrica é reduzida, os pre¢os no mercado spot
ficam mais elevados. Em tais situacdes, os contratos bilaterais ndo seriam suficientes
para reduzir os riscos a niveis adequados. Para a mitigacao do risco hidrolégico, foi
instituido pela regulacéo do setor o Mecanismo de Realocacdo de Energia (MRE).

Trata-se de um mecanismo de hedge compulsério entre os aproveitamentos hidrelétricos
gue compdem o sistema, segundo o qual cada um recebe um crédito de energia
proporcional & producéo hidrelétrica total. O montante recebido € proporcional a razéo
entre o certificado de garantia fisica da usina e a soma de todos os certificados dos
demais empreendimentos participantes do MRE.

Entretanto, € importante ressaltar que, caso o conjunto de usinas do MRE gere abaixo
de sua garantia fisica, a alocacdo de energia de todos os participantes do Mecanismo
ser& reduzida por um fator denominado Generation Scaling Factor (GSF), fazendo com
gue a Sociedade e suas controladas tenham que adquirir a diferenca de sua energia
alocada e seus contratos no mercado de curto prazo. Para reduzir este risco, a
Sociedade e suas controladas tiveram duas opc¢des: a adesdo ao programa de
repactuacéo do risco hidrologico, aonde o risco hidrolégico foi repassado para os
consumidores de energia ou o controle do nivel de contratacdo, que visa minimizar a
exposicdo ao mercado de curto prazo.



Itiquira Energética S.A. e suas controladas

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
31 de dezembro de 2020 e 2019
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

22.

58

Instrumentos financeiros--Continuacao

d) Gestéo de risco--Continuacdo

vii) Risco de néo renovacédo da concesséao e autorizacdo

A Sociedade detém outorgas de concesséao e autorizacao para exploracdo dos servigos
de geracdo de energia elétrica, com prazos de vigéncia previamente estabelecidos. Para
as usinas que possuem concessao, de acordo com o disposto no art. 4° da Lei Federal
n°® 9.074/1995, a UHE ltiquira tem a prerrogativa de solicitar prorroga¢éo por um periodo
de 20 anos, por terem sido outorgadas anteriormente a 11 de dezembro de 2003.

Para as usinas que possuem autorizac¢ao, 0s critérios para renovagao de
empreendimentos hidrelétricos com capacidade instalada entre 5 MW e 50 MW foram
regulamentados pela Lei Federal n°® 12.783, de 11 de janeiro de 2013 (alterada pela Lei
Federal n° 13.360, de 17 de novembro de 2016), pelo Decreto 9.158/2017, de 21 de
setembro de 2017 e pela Resolugdo Normativa ANEEL n° 859, publicada em 23 de
outubro de 2019. A Lei Federal n° 13.360 alterou o art, 26°da Lei n° 9.427, de 26 de
dezembro de 1996, mudando o limite inferior das usinas consideradas como PCH de 3
MW para 5 MW. Assim, empreendimentos que detinham autorizagéo para exploracao de
poténcia instalada entre 3 MW e 5 MW foram transformadas em registro (CGH), tendo
direito a renovacgao automatica.

No entanto, a renovacao é a critério do Poder Concedente, ndo havendo confirmacéo
por nossa parte se a prorrogacao sera concedida de fato, nem em quais condigdes.

A referida Lei disp8e que outorgas de concessao e autorizagdo para aproveitamento de
potencial hidraulico com capacidade instalada superior a 5 MW e inferior ou igual a 50
MW, que nédo tenham sido prorrogadas anteriormente e que estavam em vigor na data
de sua publicacdo poderéo ser prorrogadas pelo periodo de 30 anos, mediante
requerimento do empreendedor. Como contrapartida, o empreendedor devera pagar a
Uni&o ressarcimento financeiro pelo Uso do Bem Publico (UBP), além do recolhimento
de 50% da Compensacao Financeira para Utilizagdo de Recursos Hidricos (CFURH),
conforme disposto na Lei n° 13.360/2016.

O valor da UBP sera publicado com antecedéncia minima de dois anos antes da
renovacgao da outorga tendo como referéncia a metodologia de calculo estabelecida na
Resolucdo Normativa n° 859, publicada em 23 de outubro de 2019.

Caso a renovacao das outorgas de concessao e autorizagdo nao seja deferida pelos
orgédos reguladores, ou ocorra mediante a imposi¢do de custos adicionais para a
Sociedade, os atuais niveis de rentabilidade e atividade podem ser alterados.
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Instrumentos financeiros--Continuacao
e) Derivativos

Durante os exercicios de 2020 e de 2019, a Sociedade n&o negociou com instrumentos
financeiros derivativos.

Eventos subsequentes

Até marco de 2021, a Sociedade realizou recebimentos de dividendos de suas controladas
diretas, no montante de R$ 7.988.

Em 2 de marc¢o de 2021 a CCEE divulgou um novo célculo dos impactos financeiros e extensédo
de outorga por conta da lei 14.052/2020. O valor recalculado para as controladas da Sociedade
sdo conforme quadro abaixo:

Empresa Valor  Extensao Outorga (meses)
Itiquira Energética S.A. 68.661 15
Bela Vista Energética S.A. 10.744 33

Autorizagéo para concluséo das demonstracdes financeiras

A Diretoria da Sociedade autorizou a concluséo das presentes informagdes financeiras em
25 de marco de 2021.



