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Relatorio do auditor independente sobre as demonstracdes financeiras

Aos

Acionistas e Administradores da

Janauba XVIII Geracéo Solar Energia S.A.
Rio de Janeiro — RJ

Opiniéo

Examinamos as demonstracdes financeiras da Janauba XVIII Gera¢do Solar Energia S.A.
(“Sociedade”) que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2022 e as respectivas
demonstracdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagfes do patrimdnio liquido e dos
fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas,
incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial e financeira da Janauba XVIII Geragédo Solar
Energia S.A. em 31 de dezembro de 2022, o desempenho de suas operacdes e 0s seus fluxos de caixa
para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao descritas na se¢do a seguir
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras”. Somos
independentes em relacdo a Sociedade, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no
Cadigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal
de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas
normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opiniao.

Responsabilidades da diretoria e da governanga pelas demonstragdes financeiras

A diretoria é responsavel pela elaboracéo e adequada apresentacdo das demonstracdes financeiras
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstracdes financeiras livres de
distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.
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Na elaborac¢éo das demonstragfes financeiras, a diretoria é responsével pela avaliacao da
capacidade de a Sociedade continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracao das
demonstracdes financeiras a ndo ser que a diretoria pretenda liquidar a Sociedade ou cessar suas
operacdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacoes.

Os responséveis pela governanca da Sociedade sao aqueles com responsabilidade pela
supervisdo do processo de elaboracdo das demonstracdes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstracdes financeiras, tomadas
em conjunto, estao livres de distor¢éo relevante, independentemente se causada por fraude ou
erro, e emitir relatdrio de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel € um alto nivel de
segurancga, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria sempre detecta as eventuais distor¢des relevantes
existentes. As distor¢des podem ser decorrentes de fraude ou erro e sédo consideradas relevantes
guando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel,
as decisBes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstracées
financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:

¢ Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢éo relevante nas demonstracdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos
de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtivemos evidéncia de auditoria apropriada
e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccéo de distor¢éo relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o
ato de burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissdo ou representacées falsas
intencionais.

¢ Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas nao com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Sociedade.

¢ Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacgdes feitas pela diretoria.
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e Concluimos sobre a adequacéo do uso, pela diretoria, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relacdo a eventos ou condi¢Bes que possam levantar davida significativa em relagdo a
capacidade de continuidade operacional da Sociedade. Se concluirmos que existe incerteza
relevante, devemos chamar atencdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas
divulgacdes nas demonstracdes financeiras ou incluir modificacdo em nossa opinido, se as
divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de
auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem
levar a Sociedade a ndo mais se manter em continuidade operacional.

¢ Avaliamos a apresentacéo geral, a estrutura e o contedo das demonstrac¢des financeiras,
inclusive as divulgacdes e se as demonstracdes financeiras representam as correspondentes
transacdes e 0s eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive

as deficiéncias significativas nos controles internos que eventualmente tenham sido identificadas
durante nossos trabalhos.

Rio de Janeiro, 24 de fevereiro de 2023.

ERNST & YOUNG
Auditores Independentes S.S. Ltda.
CRC-SP015199/F

Contador CRC-RJ116384/0
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Janauba XVIII Geragcdo Solar Energia S.A.

Balanco patrimonial
31 de dezembro de 2022 e 2021

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Ativo

Circulante
Caixa e equivalentes de caixa
Impostos a recuperar
Outros

Total do ativo circulante

N&o circulante
Depositos restituiveis e valores vinculados
Imobilizado
Arrendamento

Total do ativo nao circulante

Total do ativo

Notas 2022 2021
3 2.587 1.099

6 -

31 -

2.624 1.099

4 326 -

5 207.465 10.327

6 3.559 3.422
211.350 13.749

213.974 14.848




Passivo

Circulante
Contas a pagar
Empréstimos e financiamentos
Impostos e contribui¢Bes a recolher
Arrendamento

Total do passivo circulante

Na&o circulante
Empréstimos e financiamentos
Arrendamento

Total do passivo ndo circulante

Patriménio liquido

Capital social

Prejuizo acumulado
Total do patriménio liquido

Total do passivo e do patriménio liquido

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.

Notas 2022 2021
7 20.751 1
8 78 -

2.209 13

6 327 104
23.365 118

8 10.499 -
6 3.344 3.340
13.843 3.340

10 176.971 11.491
10 (205) (101)
176.766 11.390

213.974 14.848




Janauba XVIII Geragcdo Solar Energia S.A.

Demonstragéo do resultado
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e 2021
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Notas 2022 2021
Despesas operacionais
Outras despesas operacionais 12 (133) (92)
(133) (92)
Prejuizo operacional antes do resultado
financeiro e dos impostos (133) (92)
Resultado financeiro
Receitas financeiras 40
Prejuizo antes do imposto de renda
e da contribuigcdo social (93) (92)
Imposto de renda e contribui¢éo social
Corrente 13 (12)
Prejuizo do exercicio (104) (92)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstra¢des financeiras.




Janauba XVIII Geragcdo Solar Energia S.A.

Demonstragéo dos resultados abrangentes
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e 2021
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

2022 2021

Prejuizo do exercicio (104) (92)
Outros resultados abrangentes

Outros resultados abrangentes liquidos - -

Total de resultados abrangentes do exercicio (104) (92)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstra¢des financeiras.



Janauba XVIIl Geragdo Solar Energia S.A.

Demonstragéo das mutagBes do patrimdnio liquido
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e 2021

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Saldos em 31 de dezembro de 2020

Aumento de capital

Adiantamento para futuro aumento de capital
Aumento de capital via capitalizacdo de AFAC
Prejuizo do exercicio

Saldos em 31 de dezembro de 2021
Adiantamento para futuro aumento de capital
Aumento de capital via capitalizacdo de AFAC
Prejuizo do exercicio

Saldos em 31 de dezembro de 2022

Recursos

Total destinados Total

Prejuizos patriménio a aumento patriménio

Notas Capital social acumulados liquido de capital liquido
1.106 9) 1.097 - 1.097

10.a 9.025 - 9.025 - 9.025
- - - 1.360 1.360

10.a 1.360 - 1.360 (1.360) -

10.b - (92) (92) - (92)
11.491 (101) 11.390 - 11.390
10.a - - - 165.480 165.480
10.a 165.480 - 165.480 (165.480) -
10.b - (104) (104) - (104)
176.971 (205) 176.766 - 176.766

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstra¢des financeiras.



Janauba XVIIl Geragédo Solar Energia S.A.

Demonstragéo dos fluxos de caixa
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e 2021
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Notas 2021

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Prejuizo do exercicio (104) (92)
Ajustes de itens sem desembolso de caixa para conciliagdo
do prejuizo com o fluxo de caixa
Depreciacao de arrendamento 6 106 87

(Aumento) reducao nos ativos operacionais

Impostos a recuperar 5 -
Adiantamento a fornecedor - 105
Outros (32) -

Aumento (redug&o) nos passivos operacionais

Contas a pagar 20.750 (8)
Impostos e contribuigdes a recolher 2.196 13
Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais 22.921 105

Fluxo de caixa das atividades de investimento

Depdsitos restituiveis e valores vinculados (326) -
Aquisi¢do de bens para o ativo imobilizado 5 (196.770) (9.086)
Caixa liquido aplicado nas atividades de investimento (197.096) (9.086)

Fluxo de caixa das atividades de financiamento

Captacéo de empréstimos e financiamentos 8 12.809 -
Pagamento de empréstimos e financiamentos - principal 8 (2.321) -
Pagamento de arrendamento 6 (305) (306)
Aumento de capital 10 165.480 10.385
Caixa liquido gerado pelas atividades de financiamento 175.663 10.079
Aumento liquido do saldo de caixa e equivalente de caixa 1.488 1.098
Caixa e equivalente de caixa no inicio do exercicio 1.099 1
Caixa e equivalente de caixa no fim do exercicio 2.587 1.099
Variacéo liquida do saldo de caixa e equivalente de caixa 1.488 1.098
Informagdes complementares:
Adicéo de imobilizado sem efeito caixa: 368 241

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.



Janauba XVIIl Geragdo Solar Energia S.A.

Notas explicativas as demonstrac¢des financeiras
31 de dezembro de 2022 e 2021
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1.

10

Contexto operacional

A Janauba XVIII Geracdo Solar Energia S.A. (“Juba XVIII" ou “Sociedade”) € uma sociedade
andnima de capital fechado que tem por objeto: a) a implantacdo e a exploracdo da Central
Geradora Fotovoltaica — UFV Janalba 18; b) a producéo e comercializacdo da poténcia e da
energia gerada pela UFV; c) a manutengéo, a operacao e a exploracdo de todos os bens e direitos,
equipamentos e instalagBes que compdem a UFV; e d) comercializagao de créditos de carbono.

A Sociedade foi constituida em 10 de junho de 2020, e atualmente é controlada diretamente pela
Santo Afonso Energética S.A. e indiretamente pela Rio Casca Energética S.A.

Poténcia N° da autorizagéo Vencimento
UFV em MW ANEEL do prazo da autorizagéo Local
Janauba 18 50 8482/2019 Dezembro de 2054 Janauba - MG

Em 27 de julho de 2020, a poténcia instalada da UFV Janauba 18 foi alterada de 49.110 kW para
50.000 kW, através do Despacho n° 2202/2020.

No dia 13 de outubro de 2020, a autorizacao referente a Central Geradora Fotovoltaica Janauba
18 foi transferida da Solatio Energy Gestéo de Projetos Solares Ltda. para Janauba XVIII
Geracdo Solar Energia S.A., através da Resolu¢éo Autorizativa n°® 9308/2020.

Em 19 de abril de 2021, foi publicado o Despacho n°® 1.030, a fim de registrar a alteracdo da
razdo social na Resolugdo Autorizativa da UFV Janalba 18, que passou a ser Janatba XVIII
Geracao Solar Energia S.A.

Em 03 de outubro de 2022, foi publicado o Despacho n° 2.832, que aprova a alteracdo de
caracteristicas técnicas da UFV Janauba 18.

A Sociedade possui contrato de venda de energia (PPA - Power Purchase Agreement) de acordo
com as seguintes caracteristicas:

Datas do contrato
Cliente Inicio Vencimento
Comercializadoras de energia 01/01/2023 31/12/2041

Anualmente ou na menor periodicidade permitida em lei ou regulamento, os precos da energia
contratada dos contratos de venda de energia listados acima s&o reajustados pelo indice Geral
de Precos de Mercado - IGP-M ou pelo indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo - IPCA,
divulgados pela Fundacédo Getulio Vargas - FGV e Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica -
IBGE.

A Sociedade apresenta um Capital circulante liquido negativo de R$20.741. As a¢Bes tomadas
pela Sociedade sédo de controle dos custos e ainda a Administracdo da Sociedade entende que o
acionista, que possui capacidade para tal, continuard provendo recursos necessarios para a
manutencdo das atividades sempre que forem demandados para realizagédo dos planos de
negaocios para cumprir com 0s compromissos assumidos de curto prazo.



Janauba XVIIl Geragdo Solar Energia S.A.

Notas explicativas as demonstrac¢des financeiras
31 de dezembro de 2022 e 2021
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

2. Apresentacdo das demonstracdes financeiras e principais praticas
contabeis

2.1. Declaracéo de conformidade

As demonstracdes financeiras foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil, observando as diretrizes contabeis
emanadas da legislacéo societaria (“Lei n° 6.404/76"), que incluem os dispositivos
introduzidos, alterados e revogados pela Lei n° 11.638, de 28 de dezembro de 2007 (“Lei
n°11.638/07"), e pela Lei n®11.941, de 27 de maio de 2009 (“Lei n® 11.941/09"), e dos
pronunciamentos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis — CPC, aprovados
pelo Conselho Federal de Contabilidade — CFC.

Adicionalmente, a Sociedade considerou as orientacdes emanadas da Orientagdo Técnica
OCPC 07 na preparacao das suas demonstragdes financeiras. Desta forma, as
informacg0es relevantes proprias das demonstracdes financeiras estdo sendo evidenciadas,
e correspondem as utilizadas pela Administracdo na sua gestéo.

2.2. Base de elaboracéo
A Sociedade adotou todas as normas, revisdes de normas e interpretacdes técnicas
emitidas pelo CPC e aprovadas pelo CFC gue estavam em vigor em 31 de dezembro de
2022. As praticas contabeis, descritas na Nota Explicativa 2.3, foram aplicadas de maneira
consistente a todos os periodos apresentados nestas demonstragdes financeiras.

2.3. Sumario das principais praticas contabeis

O resumo das principais politicas contabeis adotadas pela Sociedade é como segue:

a) Caixa e equivalentes de caixa

Os equivalentes de caixa sao mantidos com a finalidade de atender a compromissos
de caixa de curto prazo, € ndo para investimento ou outros fins. A Sociedade considera
equivalentes de caixa uma aplicacao financeira de conversibilidade imediata em um
montante conhecido de caixa e estando sujeita a um insignificante risco de mudanca
de valor. Por conseguinte, um investimento, normalmente, se qualifica como
equivalente de caixa quando tem vencimento de curto prazo; por exemplo, trés meses
Oou menos, a contar da data da contratacao.
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Janauba XVIIl Geragdo Solar Energia S.A.

Notas explicativas as demonstrac¢des financeiras
31 de dezembro de 2022 e 2021
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

2.

12

Apresentacdo das demonstracdes financeiras e principais praticas
contabeis--Continuacéo

2.3. Sumario das principais praticas contabeis--Continuacéo

b)

Instrumentos financeiros

Os instrumentos financeiros séo reconhecidos a partir da data em que a Sociedade se
torna parte das disposi¢des contratuais dos instrumentos financeiros. Quando
reconhecidos, sao inicialmente registrados ao seu valor justo, acrescido dos custos de
transacao que sejam diretamente atribuiveis & sua aquisicdo ou emisséo, exceto no
caso de ativos e passivos financeiros classificados na categoria ao valor justo por meio
do resultado, aos quais tais custos sao diretamente langados no resultado do exercicio.
Sua mensuracao subsequente ocorre a cada data de balango, de acordo com as
regras estabelecidas para cada tipo de classificacdo de ativos e passivos financeiros.

b.1) Ativos financeiros

Um ativo financeiro (ou, quando for o caso, uma parte de um ativo financeiro ou
parte de um grupo de ativos financeiros semelhantes) é baixado quando:
e Os direitos de receber fluxos de caixa do ativo expirarem.

¢ A Sociedade transferir os seus direitos de receber fluxos de caixa do ativo ou
assumir uma obrigagéo de pagar integralmente os fluxos de caixa recebidos,
sem demora significativa, a um terceiro por forga de um acordo de repasse.

¢ A Sociedade transferir substancialmente todos os riscos e beneficios do ativo,
ou nao transferir nem reter substancialmente todos os riscos e beneficios
relativos ao ativo, mas transferir o controle sobre o ativo.

Os principais ativos financeiros reconhecidos pela Sociedade séo caixa e
equivalentes de caixa e depositos restituiveis e valores vinculados.

b.2) Passivos financeiros

Os passivos financeiros séo classificados entre as categorias abaixo de acordo
com a natureza dos instrumentos financeiros contratados ou emitidos:

i) Passivos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado

A cada encerramento de balanco sdo mensurados pelo seu valor justo. Os
juros, a atualizacdo monetaria, e as variagdes decorrentes da avaliacdo ao
valor justo, quando aplicaveis, sdo reconhecidos no resultado.



Janauba XVIIl Geragdo Solar Energia S.A.
Notas explicativas as demonstrac¢des financeiras

31 de dezembro de 2022 e 2021
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

2. Apresentacdo das demonstracdes financeiras e principais praticas
contabeis--Continuacéo

2.3. Sumario das principais praticas contabeis--Continuacéo

b) Instrumentos financeiros--Continuacéo

b.2) Passivos financeiros--Continuagao

i) Empréstimos e recebiveis

Apo6s reconhecimento inicial, empréstimos e financiamentos sujeitos a juros
sdo mensurados subsequentemente pelo custo amortizado, utilizando o
método da taxa de juros efetivos. Ganhos e perdas sao reconhecidos na
demonstracdo do resultado ho momento da baixa dos passivos, bem como
durante o processo de amortizacdo pelo método da taxa de juros efetivos.

Um passivo financeiro é baixado quando a obriga¢&o for revogada, cancelada ou
expirar.

Quando um passivo financeiro existente for substituido por outro do mesmo
mutuante com termos substancialmente diferentes, ou os termos de um passivo
existente forem significativamente alterados, essa substituicdo ou alteracédo €
tratada como baixa do passivo original e reconhecimento de um novo passivo,
sendo a diferenca nos correspondentes valores contabeis reconhecidos na
demonstracao do resultado.

Os principais passivos financeiros reconhecidos pela Sociedade sdo o contas a
pagar, arrendamentos e empréstimos e financiamentos.
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Janauba XVIIl Geragdo Solar Energia S.A.

Notas explicativas as demonstrac¢des financeiras
31 de dezembro de 2022 e 2021
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

2.

14

Apresentacdo das demonstracdes financeiras e principais praticas
contabeis--Continuacéo

2.3. Sumario das principais praticas contabeis--Continuacéo

c)

d)

Ativo imobilizado

E demonstrado ao custo de aquisi¢io ou construgéo, deduzido dos impostos
compensaveis, quando aplicivel, e da depreciagdo acumulada.

A Sociedade utiliza o método de depreciacéo linear definida com base na avaliagdo da
vida Gtil estimada de cada ativo ou considerando o periodo remanescente de
autorizacéo, dos dois 0 menor. As vidas Uteis dos ativos da Sociedade sdo
demonstradas na Nota 5.

A vida util estimada, os valores residuais e os métodos de depreciagdo sao revisados
na data do balango patrimonial e o efeito de quaisquer mudancas nas estimativas é
contabilizado prospectivamente.

Os gastos com manutenc¢ao dos ativos da Sociedade sdo alocados diretamente ao
resultado do exercicio conforme séo efetivamente realizados.

Em 31 de dezembro de 2022, o ativo imobilizado da Sociedade se refere aos gastos
incorridos com a constru¢do do parque solar. O ativo imobilizado enquadra-se no
conceito de ativo qualificavel. Consequentemente, os encargos financeiros sobre
financiamento do BNB séo capitalizados no ativo imobilizado de acordo com o CPC 20
(R1). O montante capitalizado no exercicio findo em 31 de dezembro de 2022 foi de R$
368.

Transacdes com partes relacionadas

As transac8es com partes relacionadas foram, como regra geral, praticadas em
condi¢bes e prazos semelhantes aos de mercado. Certas transacgdes, por possuirem
caracteristicas e condic¢des Unicas e/ou especificas, portanto ndo comparaveis, foram
estabelecidas em condic¢es justas entre as partes, de forma a remunerar
adequadamente seus respectivos investimentos e custos operacionais.

Proviséo

As provisBes sdo reconhecidas para obrigacdes presentes (legal ou presumida)
resultantes de eventos passados, em que seja possivel estimar os valores de forma
confiavel e cuja liquidacdo seja provavel.

O valor reconhecido como provisdo € a melhor estimativa das consideracbes
requeridas para liquidar a obrigag&o no final de cada periodo de relatério,
considerando-se 0s riscos e as incertezas relativos a obrigacgéao.



Janauba XVIIl Geragdo Solar Energia S.A.

Notas explicativas as demonstrac¢des financeiras
31 de dezembro de 2022 e 2021
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

2.
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Apresentacdo das demonstracdes financeiras e principais praticas
contabeis--Continuacéo

2.3. Sumario das principais praticas contabeis--Continuacéo

e)

9)

h)

Provisdo--Continuacao

Quando séo esperados que algum ou todos os beneficios econdbmicos requeridos para
a liquidacédo de uma provisao sejam recuperados de um terceiro, um ativo é
reconhecido se, e somente se, o reembolso for virtualmente certo e o valor puder ser
mensurado de forma confiavel.

Apuracdo do resultado

As receitas e despesas sao reconhecidas no resultado pelo regime de competéncia.

Imposto de renda e contribuicdo social

Sao apurados com base no lucro presumido mediante a aplicacdo das aliquotas de
15%, acrescida do adicional de 10% sobre o lucro tributavel excedente a R$ 240 para o
imposto de renda e, 9% para a contribuicdo social incidentes sobre os percentuais de
8% para o imposto de renda e 12% para a contribuicao social sobre a receita bruta
auferida no periodo de apuracédo conforme determinado pela legislacao tributaria em
vigor.

Estimativas contabeis

As estimativas contabeis foram baseadas em fatores objetivos e subjetivos, de acordo
com o julgamento da Administracdo para determinacéo do valor adequado a ser
registrado nas demonstracdes financeiras. Itens significativos sujeitos a essas
estimativas e premissas incluem provisdo para créditos de liquida¢do duvidosa,
provisdo para contingéncias e provisao para reducdo ao valor recuperavel dos ativos.

A liguidacédo das transacdes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores
divergentes devido a imprecisdes inerentes ao processo de sua determinagéo. A
Sociedade revisa as estimativas e premissas, no minimo, anualmente.
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Apresentacdo das demonstracdes financeiras e principais praticas
contabeis--Continuacéo

2.3. Sumario das principais praticas contabeis--Continuacéo

)

)

K)

Recuperacao de ativos

A Administracdo revisa anualmente o valor contabil liquido dos ativos com o objetivo de
identificar eventos ou mudangas nas circunstancias econémicas, operacionais ou
tecnolégicas que possam indicar a deterioragdo, obsolescéncia ou perda de seu valor
recuperavel. Sendo tais evidéncias identificadas, e o valor contabil liquido exceder o
valor recuperavel, é constituida provisao para desvaloriza¢éo, ajustando o valor
contabil liquido ao valor recuperavel. Essas perdas serdo lancadas ao resultado do
exercicio quando identificadas.

Demonstracdes dos fluxos de caixa

As demonstracdes dos fluxos de caixa foram preparadas pelo método indireto e estdo
apresentadas de acordo com CPC 03 (R2) — Demonstracdo dos Fluxos de Caixa.

Ativo circulante e ndo circulante

Sao demonstrados ao valor de custo ou realizacéo, acrescidos, quando aplicavel, dos
correspondentes rendimentos e variagdes monetarias ou cambiais auferidos.
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3. Caixa e equivalentes de caixa

2022 2021
Caixa e depésitos bancarios 37 98
Aplicacdes financeiras 2.550 1.001
Total 2.587 1.099

As aplica¢Bes financeiras classificadas como ativos financeiros a valor justo por meio do resultado
estdo compostas da seguinte forma:

Institui¢do financeira Tipo Remuneragéo 2022 2021
Banco Itad S.A. CDB CDI 2.550 1.001
2.550 1.001

As aplicacBes financeiras sédo de curto prazo, de alta liquidez e prontamente conversiveis em um
montante conhecido de caixa.

4. Depdésitos restituiveis e valores vinculados

As aplicag6es financeiras classificadas como depdésitos restituiveis e vinculados a valor justo por meio
do resultado estdo compostas da seguinte forma:

Instituicdo financeira Tipo Remuneracéo 2022 2021
Banco do Nordeste do Brasil S.A. Fundos DI 326 -
326 -

A Sociedade possui depositos em fundos DI vinculados as obriga¢fes de financiamento com o Banco
do Nordeste — BNB, referente & manutenc¢ao do fundo de liquidez em conta reserva, que
permanecerao bloqueados até o final da liquidagdo de todas as obriga¢des garantidas.

A Sociedade adotou de forma prospectiva a definicdo apds mudanca na politica contabil do grupo
devido a atualizacdo do IAS1 que esclareceu que os saldos de caixa restritos consistem em contas
das quais ndo se podem transferir recursos sem a aprovacao expressa de terceiros.
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5. Imobilizado--Continuagao

Bens em
andamento
31 de dezembro de 2020 (n&o auditado) 1.000
Adicbes 9.086
Adicbes por capitalizacdo de juros 241
31 de dezembro de 2021 10.327
Adicbes 196.770
Adicbes por capitalizacdo de juros 368
31 de dezembro de 2022 207.465
Total em 31 de dezembro de 2021 10.327
Total em 31 de dezembro de 2022 207.465

Teste de reducdo ao valor recuperavel de ativos (impairment)

De acordo com o CPC 01 (R1) - Reduc¢é&o ao Valor Recuperavel de Ativos, aprovado pela
Resolucédo do CFC n° 1292/10, de 20 de agosto de 2010, os itens do ativo imobilizado que
apresentam sinais de que seus custos registrados s@o superiores a seus valores de recuperacao
devem ser revisados detalhadamente para determinar a necessidade de proviséo para reducgédo
do saldo contébil a seu valor de realizacao.

A Sociedade nao identificou mudancas de circunstancias ou sinais de obsolescéncia tecnoldgica,
bem como evidéncias de que seus ativos corpéreos ndo serao recuperaveis perante seu
desempenho operacional e financeiro, e concluiu que, em 31 de dezembro de 2022, seus ativos,
considerando as unidades geradoras de caixa, sdo recuperaveis.
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6. Arrendamento

A composicao do arrendamento é a seguinte:

Terrenos
Custo
31 de dezembro de 2020 (ndo auditado) -
AdicGes 3.509
31 de dezembro de 2021 3.509
AdicGes 243
31 de dezembro de 2022 3.752
Depreciacéo
31 de dezembro de 2020 (ndo auditado) -
Adicbes de depreciagdo (87)
31 de dezembro de 2021 (87)
AdicBes de depreciagdo (106)
31 de dezembro de 2022 (193)
Total em 31 de dezembro de 2021 3.422
Total em 31 de dezembro de 2022 3.559

Os arrendamentos séo depreciados durante o prazo de vigéncia do contrato de locacéo,
delimitados a outorga.

Em 31 de dezembro de 2022, os passivos de arrendamento sdo como segue:

2022 2021
Valor nominal dos pagamentos futuros 10.414 10.034
Ajuste a valor presente (6.743) (6.590)
3.671 3.444
Passivo circulante 327 104
Passivo nao circulante 3.344 3.340

19



Janauba XVIIl Geragdo Solar Energia S.A.
Notas explicativas as demonstrac¢des financeiras

31 de dezembro de 2022 e 2021
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

6. Arrendamento—Continuacéao

A movimentacdo do passivo de arrendamento estd demonstrada como segue:

2022 2021
Saldo inicial 3.444 -
Adicdes 243 3.509
Pagamento (305) (306)
Juros capitalizados 289 241
Saldo final 3.671 3.444

Os passivos foram mensurados ao valor presente dos pagamentos de arrendamentos
remanescentes descontados por meio da taxa de 8,53%. As premissas utilizadas pela Sociedade
para estimar a taxa incremental tomaram como base o custo médio de captacdo da divida.

Em 31 de dezembro de 2022, o saldo néo circulante possui o seguinte cronograma de

vencimento:
Ano Valor
2024 327
2025 327
2026 327
2027 327
A partir de 2028 2.036
3.344
7. Contas a pagar
2022 2021
Fornecedores 10.228 1
Contas a pagar — partes relacionadas 10.523
Total 20.751 1
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8. Empréstimos e financiamentos

Os empréstimos e financiamentos sdo compostos da seguinte forma:

2022 2021
Nao Nao
NaoCredos Modalidade Encargos Circulante Circulante Circulante Circulante
Em moeda nacional
BNB IPCA +5,39% a.a 78 10.499 - -
Total 78 10.499 - -

Movimentagdo dos empréstimos nos respectivos exercicios:

2022 2021
Saldo inicial - -
Captacéo 12.809 -
Juros capitalizados 78 -
IOF 11 -
Amortizagao de principal (2.321) -
Saldo final 10.577 -

O saldo devedor da divida junto ao BNB, composto de principal e juros, sera amortizado
mensalmente a partir de 15 de julho de 2024, tendo o contrato como vencimento final a data de
15 de junho de 2045.

As parcelas de nao circulante, em 31 de dezembro de 2022, tém os seguintes vencimentos:

Ano Valor
2024 144
2025 303
2026 335
2027 366
A partir de 2028 9.351
Total 10.499

A Sociedade realizou sua primeira captagdo em dezembro de 2022 e esté sujeita a algumas
clausulas restritivas constantes no contrato de financiamento com o Banco do Nordeste do Brasil
S.A. Essas clausulas incluem, entre outras obriga¢ges, manutenc¢éo do saldo minimo das contas
de reserva de servico da divida. A Sociedade apresenta alienacgéo fiduciaria de agfes e
equipamentos e cessao fiduciaria de recebiveis ao banco.

9. Proviséao para contingéncias

Em 31 de dezembro de 2022 e 2021 néo existem a¢des judiciais de qualgquer natureza,
conhecidas pela Administracéo, com base no parecer de seus assessores juridicos, classificadas
como perda provavel, que impliquem registro de provisdes ou divulgacdo, bem como
classificadas como perda possivel e montante mensuravel, que impliguem em divulgacdo em
nota explicativa.
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10.

11.

22

a)

b)

Patrimdnio liquido
Capital social

O capital social subscrito e integralizado, em 31 de dezembro de 2022 é de R$ 31.641 (Em
31 de dezembro de 2021 era de R$ 11.491), dividido em 176.971.796 (cento e setenta e seis
milh&es e novecentos e setenta e um mil e setecentos e noventa e seis) agbes ordinarias,
nominativas e sem valor nominal.

Em 28 de dezembro de 2022, os acionistas, por meio da Assembleia Geral Ordinaria e
Extraordinaria, realizada nesta data, aumentaram o capital da Sociedade em R$ 145.330,
com a emissédo de 145.330.000 (cento e quarenta e cinco milhdes trezentos e trinta e trés
mil) acBes ordinarias nominativas, mediante a capitaliza¢do de adiantamento para futuro
aumento de capital.

Em 08 de agosto de 2022, os acionistas, por meio da Assembleia Geral Ordinaria e
Extraordinaria, realizada nesta data, aumentaram o capital da Sociedade em R$ 15.170, com
a emissdo de 15.170.000 (quinze milhdes, cento e setenta mil) acdes ordinarias nominativas,
sem valor nominal, mediante a capitalizacdo de adiantamento para futuro aumento de
capital.

Em 31 de marco de 2022, os acionistas, por meio da Assembleia Geral Extraordinéria,
realizada nesta data, aumentaram o capital da Sociedade em R$ 4.980, com a emissao de
4.980.000 (quatro milhdes, novecentas e oitenta mil) acdes ordinarias nominativas, sem valor
nominal, mediante a capitaliza¢do de adiantamento para futuro aumento de capital.

Em 30 de dezembro de 2021, os acionistas, por meio da Assembleia Geral Extraordinaria,
realizada nesta data, aumentaram o capital da Sociedade em R$ 10.385, com a emissao de
10.385.374 (dez milhdes, trezentos e oitenta e cinco mil, trezentas e setenta e quatro) acdes
ordinarias nominativas, sem valor nominal, sendo R$ 9.025 subscrito e integralizado em bens
e direitos relacionados UFV Janauba XVIII, de titularidade da acionista Janauba Holding S.A.
e; R$ 1.360 mediante a capitalizacdo de adiantamento para futuro aumento de capital.

Dividendos
O estatuto social determina que sera destinado ao pagamento do dividendo minimo
obrigat6rio valor nao inferior a 25% (vinte e cinco por cento) do lucro liquido do exercicio,

ajustado nos termos do artigo 202 da Lei n°® 6.404/76.

No exercicio social de 2022 e 2021 n&o houve distribuicdo de dividendos aos acionistas
referentes ao exercicio tendo em vista a inexisténcia de lucros apurados neste periodo.

Seqguros

Em 31 de dezembro de 2022, a Sociedade encontra-se em fase de construcdo e seu seguro de
Riscos de Engenharia, possui cobertura para o parque solar no montante de R$ 1.256.671 (em

31 de dezembro de 2021 R$ 1.102.000)
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12. Outras despesas operacionais

2022 2021
Depreciacao do arrendamento (106) (87)
Outros (27) (5)
Total (133) (92)
13. Imposto de renda e contribuicdo social
2022 2021
Corrente
Imposto de renda 7 -
Contribuigdo social 4 -
Total com despesas de impostos 11 -

A Sociedade calcula o imposto de renda e a contribuicdo social pela sistematica do lucro
presumido, como demonstrado a seguir:

2022 2021

IRPJ CSLL IRPJ CSLL

Faturamento (fornecimento de energia) - - - -
% para base de célculo 8% 12% 8% 12%
Base de calculo - - - -
Receitas financeiras 40 40 - -
Base de calculo total 40 40 - -
% do imposto (*) 15% 9% 15% 9%
6 4 - -

Outros 1 - - -
TOTAL 7 4 - -

*) A aplicagao das aliquotas de 15%, acrescida do adicional de 10% sobre o lucro tributavel excedente a R$ 240 para o imposto de

renda e 9%, para a contribuicéo social
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14. Instrumentos financeiros

Em atendimento aos Pronunciamentos Técnicos CPC 39, 40 e 48, a Sociedade efetuou uma
avaliacdo de seus instrumentos financeiros.

a) Analise dos instrumentos financeiros

A Sociedade efetuou avaliacdo de seus ativos e passivos financeiros em relacéo aos valores
de mercado, por meio de informacdes disponiveis e metodologias de avaliacdo apropriadas.
Entretanto, a interpretacdo dos dados de mercado e a sele¢céo de métodos de avaliacdo
requerem consideravel julgamento e estimativas para se calcular o valor de realizagdo mais
adequado. Como consequéncia, as estimativas apresentadas nao indicam,
necessariamente, os montantes que poderao ser realizados no mercado corrente. O uso de
diferentes hipéteses de mercado e/ou metodologias pode ter um efeito relevante nos valores
de realizacdo estimados.

b) Classificacdo dos instrumentos financeiros por categoria

Os ativos financeiros da Sociedade séo classificados a valor justo por meio do resultado ou
por custo amortizado, conforme demonstrado abaixo:

2022 2021

A valor justo A valor justo

Custo por meio de Custo por meio de
Ativos financeiros amortizado resultado Total amortizado resultado Total
Caixa e equivalentes de caixa - 2.587 2.587 - 1.099 1.099

Depésitos restituiveis

e valores vinculados - 326 326 - - -
- 2.913 2.913 - 1.099 1.099
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14.

Instrumentos financeiros--Continuacéo

b) Classificacdo dos instrumentos financeiros por categoria--Continua¢éo

Ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado: incluem ativos
financeiros mantidos para negociagéo e ativos designados no reconhecimento inicial ao valor
justo por meio do resultado. S&o classificados como mantidos para negociagéo se originados
com o propésito de venda ou recompra no curto prazo. Os juros, atualizacdo monetéria,
variagdo cambial e as variacdes decorrentes da avaliagdo ao valor justo sdo reconhecidos
no resultado quando incorridos na linha de receitas ou despesas financeiras.

Custo amortizado: Incluem ativos financeiros néo derivativos com pagamentos fixos ou
determinaveis, porém ndo cotados em mercado ativo. Os juros, atualizacdo monetaria,
variagdo cambial, sdo reconhecidos no resultado quando incorridos na linha de receitas ou
despesas financeiras.

Os principais passivos financeiros da Sociedade sédo classificados como custo amortizado,
conforme demonstrado abaixo:

2022 2021
Custo Custo
Passivos financeiros amortizado amortizado
Contas a pagar 20.752 1
Arrendamento 3.671 3.444
Empréstimos e financiamentos 10.577 -
35.000 3.445
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14.

26

b)

Instrumentos financeiros--Continuacéo

Classificacdo dos instrumentos financeiros por categoria--Continuacao

Passivos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado. A cada encerramento
de balanco sdo mensurados pelo seu valor justo. Os juros, atualizacdo monetéria, variacao
cambial e as variacdes decorrentes da avalia¢do ao valor justo, quando apliciveis, sdo
reconhecidos no resultado.

Em 31 de dezembro de 2022 e de 2021, os principais instrumentos financeiros estdo
descritos a seguir:

e Caixa e equivalentes de caixa e depdsitos restituiveis e valores vinculados
Estdo apresentados pelo seu valor de mercado, que equivale ao seu valor contabil.
e Contas a pagar

Séo classificados como passivos financeiros ndo mensurados ao valor justo. Estdo
apresentados pelo seu valor de mercado, que equivale ao seu valor contabil.

e Empréstimos e financiamentos - institui¢es financeiras

Séo classificados como passivos financeiros ndo mensurados ao valor justo e estdo
contabilizados pelos seus valores contratuais. Os valores de mercado destes empréstimos
sdo equivalentes aos seus valores contabeis. Os valores justos sdo calculados com base
na projecado dos fluxos futuros das operacdes (ativo e passivo), utilizando as curvas de
mercado descontadas a valor presente.

e Arrendamentos

Séo classificados como passivos financeiros e sdo mensurados ao valor presente dos
pagamentos de arrendamentos.
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14. Instrumentos financeiros--Continuacéo

c) Mensuracédo do valor justo

A tabela a seguir apresenta uma analise dos instrumentos financeiros reconhecidos pelo
valor justo, apds o seu reconhecimento inicial. Estes instrumentos financeiros estéo
agrupados em niveis de 1 a 3, com base no grau em que 0 seu valor justo é cotado:

a) Nivel 1: a mensuracao do valor justo é derivada e precos cotados (ndo corrigidos) nos
mercados ativos, com base em ativos e passivos idénticos.

b) Nivel 2: outras técnicas para as quais todos os dados que tenham efeito significativo
sejam observaveis, direta ou indiretamente.

2022 2021
Caixa e equivalentes de caixa 2.587 1.099
Depdsitos restituiveis e valores vinculados 326 -

c) Nivel 3: a mensuracao do valor justo é derivada de técnicas de avaliacao que incluem
um ativo ou passivo que ndo possuem mercado ativo.

A Sociedade ndo possui instrumentos financeiros classificados em nivel 1 ou 3 em 31 de
dezembro de 2022 e 2021. As mensuracdes do valor justo dos instrumentos financeiros sdo
aproximadas do valor contabil.

d) Gestéo de risco

As operacdes financeiras da Sociedade séo realizadas por intermédio da area financeira de
acordo com a estratégia conservadora, visando a seguranca, rentabilidade e liquidez
previamente aprovada pela diretoria e acionistas.

A politica da Sociedade estabelece que devem ser adotados mecanismos de prote¢do contra
riscos financeiros decorrentes da contratacao de obrigacdes, seja em moeda estrangeira ou
nacional, com o objetivo de administrar a exposi¢ao de riscos associados as varia¢gfes
cambiais ou a quaisquer indices sujeitos a maiores volatilidades.

Neste sentido, a contratacé@o de instrumentos financeiros derivativos pode ocorrer apds
andlise do risco pela Administracdo da Sociedade, simultaneamente ao contrato que deu
origem a tal exposicéao.

Os critérios de sele¢do das instituicBes financeiras obedecem a parametros que levam em
consideracao o rating disponibilizado apenas por renomadas agéncias de analise de risco, 0
patrimdnio liquido e os niveis de concentracdo de operacfes e recursos. Os principais
fatores de risco de mercado que poderiam afetar o negécio da Sociedade sao:
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14.
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Instrumentos financeiros--Continuacéo

d) Gestéo de risco--Continuacao

)

if)

Risco de crédito

Os instrumentos financeiros que sujeitam a Sociedade a riscos de crédito referem-se as
disponibilidades e as contas a receber. Todas as operac¢des da Sociedade sédo
realizadas com bancos de reconhecida liquidez, o que minimiza seus riscos.

O risco de incorrer em perdas resultantes da dificuldade de recebimento dos valores
faturados a seus clientes é minimizado uma vez que 0s recebimentos ocorrem no més
subsequente ao fato gerador.

Risco de liquidez

Representa o risco de escassez e dificuldade da Sociedade honrar suas dividas. A
Sociedade procura alinhar o vencimento de suas obrigacdes com o periodo de geracéo
de caixa para evitar o descasamento e gerar a necessidade de maior alavancagem.

Risco de concentracéo de carteira de clientes

A Sociedade possui contratos de venda de energia (PPA) com um numero reduzido de
clientes, caracterizando assim uma forma de concentracdo em sua carteira.

Em virtude desta concentracao, pode surgir a possibilidade de perda em que se incorre
guando da incapacidade de pagamento das faturas de venda de energia elétrica por
parte de seus poucos clientes. Para reduzir esse tipo de risco, a Sociedade efetua
avaliacdes financeiras, possui garantias financeiras e executa o gerenciamento das
contas a receber, detectando desta forma com maior antecedéncia a possibilidade de
inadimpléncia.

Risco de geracéo

A receita proveniente da venda de energia elétrica pelos geradores solares depende
diretamente da energia efetivamente gerada. O ambiente de contratagdo na qual foi
vendida a energia do gerador solar, mercado livre ou regulado, definird como e quando o
déficit ou o superavit de geracdo afetara a receita da Sociedade.

No mercado livre, quando a producdo da usina é inferior aos seus compromissos
contratuais, a Sociedade devera adquirir a diferenca de terceiros ou no mercado de curto-
prazo. Quando a venda é efetivada no mercado regulado, o eventual déficit de geracao
devera ser abatido da receita de contratos que a usina tem direito.
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15.
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Instrumentos financeiros--Continuacéo

d) Gestéo de risco--Continuacao

e)

iv) Risco de geracado--Continuagéo

Para as usinas em construcao, quando um contrato de fornecimento se inicia antes da
data de inicio de operacdo comercial da usina, a Sociedade devera adquirir a diferenca
de terceiros ou no mercado de curto-prazo.

Risco de ndo renovacao da autorizacédo

A Sociedade detém autorizacdo para exploracdo de geracdo de energia elétrica, com
prazos de vigéncia previamente estabelecidos.

O atual arcabouco legislativo ndo dispde sobre o direito a renovagao de autorizacdo para
exploracdo dos servicos de geracao de energia elétrica proveniente de fonte solar. A Lei
Federal n° 13.360/2016, ao alterar a Lei n° 9.427/1996, em seu § 1° - C, art. 26, apenas
dispde que os empreendimentos de fontes solares que tiverem suas outorgas de
autorizacéo prorrogadas nao observardo o desconto sobre a tarifa de uso do sistema de
transmissdo (TUST) ou distribuicdo (TUSD).

Desta forma, ndo ha instrumento legal que garanta o direito de renovacao das outorgas
de autorizagdo concedidas a Sociedade pelo Poder Concedente.

Caso a renovacédo da autorizagdo ndo seja deferida pelos 6rgaos reguladores, ou ocorra
mediante a imposicao de custos adicionais ou de redugéo de incentivos previamente
concedidos para a Sociedade, os atuais niveis de rentabilidade e atividade podem ser
alterados.

Derivativos

Durante o exercicio de 2022 e 2021, a Sociedade n&o negociou com instrumentos
financeiros derivativos.

Autorizacao para concluséo das demonstracdes financeiras

A Diretoria da Sociedade autorizou a concluséo das presentes informacdes financeiras em
24 de fevereiro de 2023.



